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焦炭 焦煤 聚丙烯 PP 2022 年 12 月 9 日 星期五

焦炭

焦炭方面，今日国内焦炭市场稳中偏强运行。

山西、河北、山东、陕西、河南等地部分焦企对焦炭价格上调 100-110 元/吨，

内蒙古乌海个别焦企对二级焦炭提涨 100 元/吨，然据市场消息，考虑当前钢厂面临全

面亏损且亏损逐步加大，经山东、河北、山西、天津等地钢厂联合协商，对于焦化第

三轮提涨暂时不予接受。

供应方面，随着疫情防控政策放松，产地焦企原料采购及焦炭发运情况有所转

好，且吨焦利润稍有修复，部分焦企开工率小幅回升，然焦煤价格持续上涨影响，产

地焦企依旧亏损，且部分区域仍受疫情影响，原料到货不畅生产依旧受限，加之钢厂

补库需求较好，焦企厂内焦炭库存维持低位，焦炭供应持续偏紧，现山西地区主流准

一级湿熄焦报 2450-2550 元/吨。

需求方面，钢厂焦炭库存偏低，考虑到近日钢材价格小幅上涨以及寒潮天气增

多，对焦炭采购积极，部分钢厂有积极催货情况。港口方面，港口焦炭现货偏强运行，

港口交投氛围好转，贸易商心态较好，现港口准一级冶金焦主流现汇出库价 2700-2750

元/吨。

综合来看，随着钢材价格小幅反弹，钢厂盈利能力稍有修复，厂内焦炭库存偏

低，且有冬储补库需求，对焦炭采购积极性较高，叠加焦炭成本支撑继续走强。后期

需持续关注疫情发展、运输情况、焦炭库存变化、焦炭供需情况、原料煤价格走势、
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焦钢利润、下游成材需求等对焦炭市场的影响。

焦煤

今日国内炼焦煤市场稳中向好运行。

产地部分地区疫情管控逐渐放松，运输情况有所好转，下游企业需求尚可，带

动煤矿库存压力有所减弱，且年底将至，煤矿多安全生产，产量有所减少，同时部

分因疫情停、限产的煤矿产量暂无明显增加，叠加部分煤矿因完成年度生产任务有

停、限产情况，焦煤市场供应较为紧张，加之近期线上竞拍情况较好，部分煤种成

交价格不断探涨，支撑部分煤种价格仍有探涨预期。

下游方面，焦价经过前期上涨，对焦企利润有所修复，提产意愿增加，原料端

支撑力度较强，主产地焦企对焦炭开启第三轮提涨，且焦钢企业多有冬储需求，对

原料采购较为积极，同时部分焦钢企业因疫情管控影响厂内焦煤到货情况不佳，多

有补库需求。

综合来看，预计短期内国内炼焦煤市场维持稳中趋强运行。蒙煤方面，主要口

岸日通关车辆持续高位，国内焦企对焦炭开启新一轮提涨，贸易商拉运较为积极，

且下游企业多积极补库，带动市场交投氛围转好，叠加短盘运费上行，对煤价有较

强支撑，蒙 5 原煤主流报价 1600 元/吨左右，个别高报 1650 元/吨，蒙 5 精煤主流
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报价 1935 元/吨左右。

聚丙烯 PP

近期国内多地如广州等城市落实 20条优化措施，调整了高风险区，并进一步规

范了核酸检测的方式和范围，结合近期政策面频繁调整，基本可以确定在走向稳步

开放，对市场利多。

外盘方面：美联储鲍威尔证实，美联储准备在 12月会议上放缓加息步伐。鲍威

尔在演讲中说道，放慢加息步伐的时机点可能落在 12月的议息会议上。他解释称，

现在的央行利率已接近抑制水平，足以使美国通胀率持续下降，这个时候放慢加息

是有意义的。但需要注意的是，PCE 核心通胀数据显然并不支持在 12 月就放缓加息

节奏，因此市场也并未因鲍威尔的鸽派发言而大幅上涨，特别是原油市场的走势，

仅从日内低点反弹至开盘价附近。后续走势仍需观察。

EIA数据显示截至11月25日当周美国除却战略储备的商业原油库存降幅大超预

期，但原油库存下降的主要原因是出口大增而进口大减，精炼油库存和汽油库存超

预期，显示成品油消费仍然没有很大亮点，因此数据整体并不支撑油价进一步上涨。

OPEC+12 月 4日召开议产会议，12月 5 日是 G7 对俄罗斯石油禁令的窗口，市场对此

高度关注。昨天 OPEC+取消了联合技术委员会（JTC）会议，意味着此次会议大概率

会延续之前的协定及维持 200 万桶/日的减产计划不变。
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期货盘面近期涨幅明显，现货价格或出现补涨，基差进入低位套保窗口；但考

虑到主力正向 05 合约迁仓，预计短期 1-5 价差会继续收窄至平水，甚至 PP 会出现

远月升水的现象。

上周国内 PP行情偏弱震荡，价格重心有所下移。截止到上周四，华东拉丝周均

价 7724 元/吨，较上一周均价下跌 6 元/吨。拉丝区域价差不突出，品种上，拉丝和

低熔共聚价差继续收窄。由于油价下滑，上周油制 PP生产企业盈利继续向好，周均

毛利约在-1140 元/吨，煤制 PP 利润同样扩大，周内毛利均值约为-2360 元/吨%。

需求方面：上周 PP部分下游领域开工负荷率下滑，其中塑编稳定，注塑下滑 1%，

BOPP 下滑 0.25%。塑编企业订单平平，成品库存依然偏高；BOPP 企业成交刚需，个

别企业短暂停工。注塑部分小企业订单较差，个别企业出现短暂停车。

预计本周国内聚丙烯市场偏弱整理。本周临时检修的装置较多，但新装置也不

断投产，预计国产供应小幅增加，美金报盘有所增多，进口压力不减。下游需求转

弱，短期仍维持刚需释放。整体看聚丙烯供需格局仍偏宽松。
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