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美原油 上海原油 燃料油分析

美原油、上海原油、燃料油近期行情综述：

美国原油指数震荡趋弱。主要原因尽管乌克兰战争仍在持续，而且出现近几十年来最严重的能源危机之一，

但一连串的利空消息令投资者感到紧张。

上海原油弱势。原因主要是：11 月份，受国内疫情点多面广频发，国际环境更趋复杂严峻等多重因素影响，

中国采购经理指数回落，其中制造业采购经理指数、非制造业商务活动指数和综合 PMI 产出指数分别为 48.0%、

46.7%和 47.1%，低于上月 1.2、2.0 和 1.9 个百分点，我国经济景气水平总体有所回落。（统计局）

燃料油近期维持弱势。上海期货交易所燃料油指数在 2984 点（11 月 9日）遇阻，震荡趋弱。

https://www.hrfutu.com.cn/upload/date/202103/05/0305%ef%bc%885%ef%bc%89%e6%99%a8%e4%bc%9a%ef%bc%9a%e7%be%8e%e5%8e%9f%e6%b2%b9 %e4%b8%8a%e6%b5%b7%e5%8e%9f%e6%b2%b9 %e7%87%83%e6%96%99%e6%b2%b9%e5%88%86%e6%9e%90.pdf
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具体分析如下：

一、美元指数弱势震荡

美国股市遭抛售，给美元提供避险支撑，投资者正试图为下周美联储预期中的加息做准备。

数据显示美国 11 月服务业活动意外回升，促使投资者猜测美联储此轮加息周期的利率峰值可能高于最近的

预期。交易员们目前预计美联储将在 12 月 14 日宣布加息 50 个基点。

二、近期影响市场的国际信息

1、俄罗斯考虑石油销售的最低限价以回应 G7 油价限制

据两名知情官员透露，莫斯科方面正在考虑要么对本国原油实行固定价格，要么对国际基准原油的销售价格规定

最高折扣。

一位不愿透露姓名的官员表示，俄罗斯的目标是向原油买家提供透明的定价机制，坚持以市场为基础的方式来抵

消 G7 油价限制。知情人士表示，克里姆林宫不希望通过非市场手段向购买其原油的中立国施加任何压力，从而

得罪这些中立国。

一种方法是设定俄罗斯原油相对于全球基准价格的最大折扣，俄罗斯原油生产商在向客户提供原油时，不得超过

这一折扣。另一种选择是设定一个定期修订的固定价格，俄罗斯政府仍在评估其应对措施。

2、变电站遭破坏，美北卡罗来纳州数万用户连续 3 天断电

据报道，自北卡罗来纳州两个变电站 3 日晚遭破坏后，数万户家庭和企业已经连续第三天断电。为该地区提供

电力的杜克能源公司表示，截至 6 日上午，该州穆尔县有超过 3.5 万用户断电，目前联邦调查局、美国能源部以

及地方和州执法机构正在对变电站遭袭事件展开调查。美国白宫新闻发言人卡琳·让-皮埃尔对这种针对关键基

础设施的攻击表示谴责。她指出，多个部门正在合作以确保当地恢复供电。（央视新闻）

3、我国建造的最大圆筒型海上油气加工厂启运发往英国

12 月 6 日，我国建造的规模最大、智能化程度最高的圆筒型海上油气加工厂——企鹅浮式生产储卸油装置从青

岛启运发往英国北海。企鹅浮式生产储卸油装置由船体和上部模块两个部分组成，整体高度 118 米，相当于 42

层居民楼的高度，总重约 3.2 万吨，总运营重 8.8 万吨，储油量 40 万桶，原油处理能力 1275 万桶/年，天然气

处理能力 12.4 亿立方米/年，可满足 330 万户家庭一年的用气量，气体处理能力为国内已交付圆筒型浮式生产储

卸油装置最大。（央视新闻）

http://news.fx678.com/keyword/100930
http://news.fx678.com/column/fed
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4、EIA 上调今年美国原油产量增长预估，微幅下调石油需求增长预估

美国能源信息署(EIA)周二小幅上调了对今年原油产量增长的预测，而石油需求的增长可能低于此前的预期。EIA

预计，2022 年原油产量将上升至 1,187 万桶/日，而之前的估计是 1183 万桶/日。

2022 年，石油和其他液体燃料的消费量将上升到 2,036 万桶/日，低于之前的预测是 2,038 万桶/日。对于 2023

年，EIA 预计原油产量将上升到 1,234 万桶/日的历史新高。2019 年的产量为创纪录的 1229 万桶/日。

石油和其他液体燃料的消费预计将上升到 2,051 万桶/日，而之前的估计是 2048 万桶/日。（汇通财经）

5、美国上周成品油库存增加

美国石油协会(API)的数据称，上周美国原油库存下降，而汽油和馏分油库存上升。截至 12 月 2 日当周，原油库

存减少了约 640 万桶。汽油库存增加了约 590 万桶，而馏分油库存增加了约 360 万桶。（汇通财经）

6、高盛称经济可能衰退 软着陆可能性为 35%

高盛 CEO 所罗门周二表示，预计未来几个月美国经济将出现衰退，因为加息和通胀将继续削弱目前相对强劲的

经济。

他说，尽管许多公司和客户的表现仍然相对较好，但 2023 年的前景以及预计的地缘政治不确定性和美联储加息，

让高盛及其客户变得谨慎得多。高盛经济学家目前预测 2023 年全球经济将增长 1.9%，但 2024 年仍不太确定。

当被问及软着陆的可能性时，所罗门表示大约有 35%的可能性，与此同时，经济将保持 1%左右的正增长模式，而

通胀率大约为 4%。

（汇通财经）

总体来看，美元指数弱势震荡；俄罗斯考虑石油销售的最低限价以回应 G7 油价限制；EIA 上调今年美国原油产量

增长预估，微幅下调石油需求增长预估；美国上周成品油库存增加；高盛称经济可能衰退，软着陆可能性为 35%。

上海原油

近期影响上海原油的有关信息：
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一、人民币强势，离岸人民币 7日在 6.9679 附近震荡；美元指数弱势震荡，7 日在 105.520 左右徘徊整理。

二、国内：

11月份，制造业 PMI降至 48.0%，连续两个月低于临界点，制造业下行压力有所加大。

本月制造业景气水平总体有所回落，但仍有部分行业保持扩张，其中农副食品加工、食品及酒饮料精制茶、医药、

电气机械器材等行业 PMI 和生产经营活动预期指数继续位于景气区间，市场需求保持增长，企业对行业发展较

为乐观。

11月份，非制造业商务活动指数为 46.7%，比上月下降 2.0个百分点，连续两个月低于临界点，非制造业景气

水平走低。

11月份，综合 PMI产出指数为 47.1%，比上月下降 1.9个百分点，连续两个月位于收缩区间，表明我国企业

生产经营活动总体继续放缓。构成综合 PMI产出指数的制造业生产指数和非制造业商务活动指数分别为 47.8%

和 46.7%。（国家统计局）

三、上海国际能源交易中心 12 月 6 日沥青中质含硫原油交割仓库数量日报：中质含硫原油交割仓库数量总计

6172000 桶，较前一交易日仓单数量增加 0，其中中化弘润潍坊减少仓单数量为 0。（生意社）

燃料油

近期影响燃料油的有关信息：

1、消息面：新加坡企业发展局(ESG)公布的数据显示，截至 11 月 30 日当周新加坡包括燃料油及低硫含蜡残油在

内的残渣燃料油库存增加 16.6 万桶至 1989.48 万桶。
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2、现货价格：11 月 30 日新加坡燃料油（高硫 380Cst）现货报价 357.16 美元/吨，较上一日上涨 2.28 美元/吨；

0.5%低硫燃料油现货报价 617.86 美元/吨，较上一日上涨 0.54 美元/吨。

3、仓单库存：上海期货交易所燃料油期货仓单为 2680 吨，较上一交易日持平。新加坡燃料油库存 1989.4

（周，万桶），环比增加 16.60（周，万桶）。

总体来看，燃料油指数近期维持弱势。俄罗斯考虑石油销售的最低限价以回应 G7 油价限制；EIA 上调今年美国原

油产量增长预估，微幅下调石油需求增长预估；美国上周成品油库存增加；高盛称经济可能衰退，软着陆可能性

为 35%；新加坡燃料油 低硫与高硫燃料油价差回落至 261 美元/吨。
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