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豆粕 2022 年 12 月

现货价格坚挺 本月连粕略偏强运行

一、行情综述

美盘大豆期价震荡略微偏强运行。截至 11月 30 日，CBOT 美豆主力 11合约报收于 1469.5 美分/蒲，月涨

51美分/蒲，月涨幅为 3.6%。11月 CBOT大豆期间整体围绕 1400-1450美分/蒲窄幅震荡，盘中最高点 1469美分

/蒲，最低点 1406.75美分/蒲，高低点差仅 63美分/蒲。

豆粕现货方面，随着月末大豆到港来临，现货基差大幅回调，截止到 11月 30日沿海区域油厂主流报价在

4920-5050元/吨，较上月末下跌 370-580元/吨，现货基差大幅走弱。

期货方面，11月豆粕 2301 合约维持震荡偏强运行。本月主力M2301合约开盘价 4099元/吨，收盘价 4298
元/吨，上涨 187元/吨，月涨幅 4.55%，成交 2140.6万手，较上月增加+529万手，截至 11 月底持仓 125.8万手，

增仓-39.1万手

图 1：豆粕现货价格

图 2：豆粕指数月 K 线图

二、本月豆粕基本面情况。
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1、国际供给端市场情况分析

1.1 美国大豆情况

USDA11 月供需报告。11月美国 2022/2023年度大豆种植面积预期 8750万英亩，10月预期为 8750万英亩，

环比持平；11月美国 2022/2023年度大豆收获面积预期 8660万英亩，10月预期为 8660万英亩，环比持平；11
月美国 2022/2023年度大豆单产预期 50.2蒲式耳/英亩，10 月预期为 49.8 蒲式耳/英亩，环比增加 0.4蒲式耳/英
亩；11月美国 2022/2023年度大豆产量预期 43.46亿蒲式耳，10月预期为 43.13亿蒲式耳，环比增加 0.33亿蒲式

耳；11月美国 2022/2023 年度大豆总供应量预期 46.34 亿蒲式耳，10 月预期为 46.02 亿蒲式耳，环比增加 0.32
亿蒲式耳；11月美国 2022/2023年度大豆压榨量预期 22.45亿蒲式耳，10月预期为 22.35亿蒲式耳，环比增加 0.10
亿蒲式耳；11月美国 2022/2023年度大豆出口量预期 20.45亿蒲式耳，10月预期为 20.45亿蒲式耳，环比持平；

11月美国 2022/2023年度大豆总消耗量预期 44.14亿蒲式耳，10月预期为 44.02亿蒲式耳，环比增加 0.12亿蒲式

耳；11月美国 2022/2023年度大豆期末库存预期 2.2亿蒲式耳，10月预期为 2亿蒲式耳，环比增加 0.2亿蒲式耳。

10 月份美国大豆压榨量情况。美国农业部周四发布的月度油籽压榨数据显示，10月份美国大豆压榨量为 590
万短吨（1.97亿蒲），比 9月份的 1.676亿蒲提高 2900万蒲或 17.3%，和去年同期的 1.969亿蒲基本持平。报告

出台前，分析师们平均预计 10月美国大豆压榨量为 587.7万短吨（1.959亿蒲），环比提高 16.9%。预测区间从

1.940亿蒲到 1.971亿蒲，中值为 1.962亿蒲。

美国大豆收获情况。华盛顿 11月 22日消息：美国农业部周一盘后发布的全国作物进展周报不再提供大豆收

获数据，这意味着截至 11月 20日（周日），占到美国大豆播种面积 96%的 18个州的大豆收获工作已经全部结

束，高于一周前的收获进度 96%。

美国农业部发布的出口检验周报。美国农业部发布的出口检验周报显示，上周美国对中国（大陆地区）装运

的大豆比一周前提高 37%，结束了此前连续三周下滑势头。截至 2022年 11月 17日的一周，美国对中国（大陆

地区）装运 1,748,218吨大豆，前一周装运 1,274,571吨大豆。当周美国对华大豆出口检验量占到该周出口检验总

量的 75.1%，上周是 68.6%，两周前是 71.0%。美国农业部在 2022年 11月份供需报告里预计 2022/23年度中国

大豆进口量为 9800万吨，和 10月份预测持平，比 2021/22年度的 9157万吨（之前预估为 9000万吨）提高 7.0%。

图 3 美国大豆出口装船中国对比图

1.2 南美大豆市场情况

南美大豆的播种情况。巴西咨询机构家园农商公司(PAN)发布的数据显示，截至 2022年 11月 25日，巴西大

豆播种进度达到 88.65%，高于一周前的 80.39%，也高于五年同期均值 81.51%，但是低于去年同期的 91.89%。
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尽管过去四周播种步伐放缓，但近一周受助于降雨的恢复，巴西头号大豆生产州马托格罗索的大豆播种工作已经

结束，截至 11月 25日，大豆播种进度为 99.58%。目前仅南里奥格兰德州播种面积为 59%，其他州种植活动也

接近尾声。从总体播种进度来看，巴西大豆产量前景依旧乐观，预计产量仍将维持 1.52-1.53亿吨左右，同比 2021
年增加 10%以上。

阿根廷大豆播种缓慢 后期或有减产风险。布宜诺斯艾利斯谷物交易所表示，阿根廷 2022/23年度的大豆种

植面临严重延迟，因为天气持续干旱，未来几天只有少量降水。迄今大豆种植进度不到 20%，比去年同期落后

20个百分点。阿根廷核心农业带的大豆播种进度只有 5%，远低于去年同期的 50%。近期阿根廷种植带虽有出现

降雨，但是降雨不均匀，多数地区依然天气干燥。但总体来说 2022/23年度大豆产量或仍将高于 2021/22年度的

4330万吨，因今年已是本轮拉尼娜现象的第三年，后期影响力或将大大减弱，届时降雨量的恢复或将提高作物

单产潜力。

巴西大豆出口情况。巴西大豆出口也仍在持续推进，巴西全国谷物出口商协会(ANEC)称，根据货轮排队的

情况，2022年 11月份巴西大豆出口量将达到 205.1万吨。美豆目前出口装船累计约 1695万吨，按照 11月份 USDA
对大豆出口 5566万吨的预估来看，目前美国大豆出口装船离预估还差 3871万吨左右。目前在南美强有力的竞争

下叠加美国国内航运问题，美豆出口卖压依旧较大。

2、国内市场情况分析

2.1 中国大豆进口情况

据Mysteel农产品团队初步统计，12月份国内主要地区油厂进口大豆到港量预计 140船，共计约 910万吨。

另外根据 11月国内外各港口的船期初步统计，预计进口大豆总量将在 800万吨以上。2022年 1-2 月大豆到港量

预计 750万吨、530万吨。

图 4 进口大豆月度走势

2.2 国内市场大豆压榨情况

根据Mysteel农产品调查数据显示，第 47周（11月 19日至 11月 25日）全国主要油厂开机率是大幅上升的，

从 52.09%上升至 71.7%，增幅 19.6%。47周实际压榨量为 197.7万吨，预计本周第 48周实际压榨量将继续增加，

突破 200万吨，预估压榨量为 206.51万。
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图 5 全国油厂每日开机走势

2.3 国内豆粕库存

据 Mysteel 对国内主要油厂调查数据显示，全国豆粕库存从 28 周开始的 107.76 万吨持续下降至第 46 周的

14.92 万吨，减少了 92.84 万吨，减幅 86.15%，豆粕库存降至低点，远低于历年同期。直至第 47 周，豆粕库存

开始有所回升，截至 11 月 25 日，豆粕为 20.17 万吨，较上周增加 5.25 万吨，增幅 35.19%，同比去年减少 41.39

万吨，减幅 67.24%，虽然增幅有限，但伴随国内大豆到港增加，油厂开机率逐步回升，豆粕库存将逐渐增加。

图 6 全国主要油厂豆粕库存统计

2.3 饲料产量方面

据中国饲料工业协会统计数据显示，2022年10月，全国工业饲料产量2672万吨，环比下降5.7%，同比增长0.2%。

2022年1-10月，全国工业饲料产量累计共24252万吨，同比去年减少107万吨，减幅0.4%。今年6-9月全国饲料产

量稳步上调，但10月却小幅下降，首先饲料原料价格的大幅上涨，令饲企成本端增加，底部抬升饲料价格。
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图7 全国工业饲料总产量分月走势

三、综述

国际市场，美国大豆出口需求良好以及南美产区干旱影响大豆播种进度支撑美豆价格，但阿根廷大豆出口优

惠汇率重启，及巴西大豆预期丰产施压大豆价格。美豆接下来将围绕出口量及南美天气进行交易，12月巴西早

播大豆开花结荚及 1月份巴西中部早播大豆收割，这两个月也是拉尼娜出现概率较高的时间点，密切关注天气情

况；国内市场，随着进口美豆到港量攀升，国内进口大豆和豆粕库存处于恢复性增长状态。后市重点关注南美天

气情况、国内大豆到港情况。
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