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玉米 2022 年 12 月

现货价格强劲支撑 本月玉米期价高位震荡走势

一、行情回顾

11 月玉米现货价格表现强劲，全国范围内玉米价格累计上涨 140-280 元/吨不等。产区农户挺价惜售，加之

国内主要产区多地疫情频发，影响粮点组织粮源，玉米供应节奏整体放缓。而下游企业库存较低，以及进入传统

的消费旺季，下游采购需求较高，对玉米价格构成较强支撑。

期货 C2301 合约 11 月呈高位震荡走势。截止 11 月 30 日，玉米期货主力合约 C2301 合约报收 2908 元/吨，

上涨 23 元/吨涨幅 0.8%，最高价 2944 元/吨，最低 2800 元/吨，成交量 506.2 万手，持仓量 70.4 万手。

图 1:现货价格

图 2：玉米加权日 K线图

二、本月玉米基本面情况。

1、供应端情况分析

1.1 国际市场

美国农业部 11 月供需报告，11 月美国 2022/2023 年度玉米种植面积预期 8860 万英亩，10 月预期为 8860

万英亩，环比持平；11 月美国 2022/2023 年度玉米收获面积预期 8080 万英亩，10 月预期为 8080 万英亩，环比

持平；11 月美国 2022/2023 年度玉米单产预期 172.3 蒲式耳/英亩，10 月预期为 171.9 蒲式耳/英亩，环比增加

0.4 蒲式耳/英亩；11 月美国 2022/2023 年度玉米产量预期 139.3 亿蒲式耳，10 月预期为 138.95 亿蒲式耳，环
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比增加 0.35 亿蒲式耳；11 月美国 2022/2023 年度玉米总供应量预期 153.57 亿蒲式耳，10 月预期为 153.22 亿蒲

式耳，环比增加 0.35 亿蒲式耳；11月美国 2022/2023 年度玉米总消耗量预期 141.75 亿蒲式耳，10月预期为 141.5

亿蒲式耳，环比增加 0.25 亿蒲式耳；11 月美国 2022/2023 年度玉米期末库存预期 11.82 亿蒲式耳，10 月预期为

11.72 亿蒲式耳，环比增加 0.10 亿蒲式耳。

美国农业部（USDA）发布的 10 月谷物压榨和副产品生产报告显示，2022 年 10 月美国用于生产乙醇和其他

用途的玉米消费总量为 5.05 亿蒲（1280 万吨），比 9 月份提高 16%，但是去年 10 月下降 3%。其中乙醇生产的

用量占到 91.2%，其他用途的占比为 8.8%。

美玉米收获情况：华盛顿 11 月 22 日消息：美国农业部发布的全国作物进展周报显示，美国玉米收获接近尾

声，虽然低于分析师预期，但是继续领先历史同期均值。在占到全国玉米播种面积 92%的 18 个州，截至 11 月 20

日（周日），美国玉米收获进度为 96%，一周前 93%，去年同期 94%，五年同期均值 90%。

1.2 国内新作玉米销售进度

东北售粮进度整体偏慢，华北及西北地区地区售粮进度快于去年。根据 Mysteel 农产品统计，11 月份全国

主要产区农户售粮进度为 26%，较去年同期偏快 5%。其中，东北地区累计售粮进度 19%，去年同期 23%。华北地

区累计售粮进度 25%，去年同期 18%。进入 12 月份之后，按照目前价格来看，农户售粮后收益较好，12 月份也

是传统农民的卖粮旺季，市场供应量预计会逐渐增加。

图 3：新玉米售粮进度

1.3 进口情况

2022 年 10 月国内玉米进口量 55 万吨，较 2022 年 9 月份 153 万吨减少 98 万吨，环比减 64.1%；较 2021 年

10 月份 130 万吨减少 75 万吨，同比减 57.7%。1-10 月共进口 1901 万吨。截至 11 月 28 日，广东蛇口港东北产

二等玉米价格在 3080 元/吨，而 12 月交货的进口玉米到港完税价在 3210 元/吨。进口玉米比国产玉米高出 130

元/吨。目前东北产区农户惜售，叠加气温偏高不利于脱粒，整体上量偏紧，深加工等用粮企业需求释放，纷纷

提高收购价格促进上量，提振玉米价格，产区看涨情绪浓厚，国内玉米与进口玉米价差缩小，远月进口玉米优势

显现。
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图 4：玉米累计进口量

1.4 库存情况

Mysteel 玉米团队调研数据显示，11 月底北方四港玉米库存共计 272.8 万吨，环比增加 83.8 万吨，同比增

加 44.8 万吨；11 月北方四港下海量共计 126 万吨，环比增加 33.8 万吨，同比增加 43.5 万吨。广东港内贸玉米

库存共计 34.8 万吨，环比减少 6.1 万吨。按平均 18 万吨/周的走货速度，只够珠三角周边饲料养殖企业使用两

周左右。南方内陆大型饲料饲料能量原料头寸普遍在 40 天左右。中小型饲料企业库存一个月左右。从目前的饲

料企业谷物库存来看，用量最大的仍是国产玉米。进入 12 月份，节前备货需求依然会对港口走货构成支撑。

深加工企业库存偏低，12 月也将有部分采购需求。根据 Mysteel 玉米团队对全国 12 个地区，96 家主要玉米

深加工厂家的最新调查数据显示，2022 年 11 月底，全国加工企业玉米库存总量 201.1 万吨，月环比下降 6.8 万

吨，同比下降 103 万吨。今年新粮收割进度整体偏慢，加之农民惜售情绪较高，玉米上量偏低。而深加工企业库

存整体维持低位，将有一定的建库需求，不过由于原料成本偏高对价格利润影响较大，预计深加工对高价玉米的

承接能力有限。

图 5 广东玉米及谷物售粮进度
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图 6 全国深加工企业玉米库存

2、需求端情况分析

2.1 饲料养殖终端及饲用需求

据样本企业数据测算，2022 年 10 月，全国工业饲料产量 2672 万吨，环比下降 5.7%，同比增长 0.2%。主要

配合饲料、浓缩饲料产品出厂价格环比小幅增长，添加剂预混合饲料产品出厂价格以降为主。饲料企业生产的配

合饲料中玉米用量占比为 34.3%，环比增长 3.6 个百分点；配合饲料和浓缩饲料中豆粕用量占比 15.2%，环比下

降 0.2 个百分点。

2.2 深加工企业消费量

从深加工玉米消费量： 据 Mysteel 农产品统计，2022 年 48 周（11 月 24 日-11 月 30 日），全国主要 126

家玉米深加工企业（含 69 家淀粉、35 家酒精及 22 家氨基酸企业）共消费玉米 102.8 万吨，较前一周减少 8.0

万吨；与去年同比减少 17.4 万吨，同比减幅 14.47%。

三、综述

目前正是新粮季节性集中上量期，东北主产区受雨雪天气的影响，物流运输不同程度受阻，基层上量难度

偏大,且种植户因种植成本增加普遍惜售，基层售粮进度较往年偏慢，但华北及西北地区售粮进度快于去年。12

月份也是传统农民的卖粮旺季，同时，随着各地新冠防控政策调整，玉米外销物流状况逐步改善。后市重点关注

新粮上量的持续性。
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