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美原油、上海原油近期行情综述：

美国原油指数弱势震荡。主要原因美联储主席鲍威尔表示，美联储可能“最快在 12 月”放慢加息步伐，这

扶助美元指数录得 2010 年以来最差月度表现；油价企稳震荡，因有迹象表明供应趋紧，美元走软，对需求复苏的

乐观情绪有所恢复。

上海原油弱势整理。原因主要是：

11 月份，制造业采购经理指数（PMI）为 48.0%，比上月下降 1.2 个百分点，低于临界点，制造业生产经营

景气水平较上月有所下降。

从企业规模看，大、中、小型企业 PMI 分别为 49.1%、48.1%和 45.6%，比上月下降 1.0、0.8 和 2.6 个百分

点，均低于临界点。

从分类指数看，构成制造业 PMI 的 5 个分类指数均低于临界点。

生产指数为 47.8%，比上月下降 1.8 个百分点，表明制造业生产活动继续放缓。

新订单指数为 46.4%，比上月下降 1.7 个百分点，表明制造业市场需求持续回落。

原材料库存指数为 46.7%，比上月下降 1.0 个百分点，表明制造业主要原材料库存量有所减少。
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从业人员指数为 47.4%，比上月下降 0.9 个百分点，表明制造业企业用工景气度下降。

供应商配送时间指数为 46.7%，比上月下降 0.4 个百分点，表明制造业原材料供应商交货时间有所放慢。

中国非制造业采购经理指数运行情况

11 月份，非制造业商务活动指数为 46.7%，比上月下降 2.0 个百分点，低于临界点，非制造业景气水平有所

回落。

分行业看，建筑业商务活动指数为 55.4%，比上月下降 2.8 个百分点。服务业商务活动指数为 45.1%，比上

月下降 1.9 个百分点。从行业情况看，邮政、货币金融服务、资本市场服务、保险等行业商务活动指数位于 55.0%

以上较高景气区间；道路运输、航空运输、住宿、餐饮、文化体育娱乐等行业商务活动指数低于 38.0%。（统计

局）

具体分析如下：

一、美元指数弱势

此前美联储主席鲍威尔表示，美联储可能“最快在 12 月”放慢加息步伐，这使得美元指数势录得 2010 年以

来最差月度表现。



研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 4 编辑：国新国证期货研发

二、近期影响市场的国际信息

1、美联储褐皮书：美国企业对经济前景更加悲观

美联储发布褐皮书显示，在感恩节假期前的一个半月里，美国企业对经济力道、通胀和劳动力需求的看法喜忧参

半，而且对经济前景的看法更加悲观。在半数美联储地区中，经济活动温和增长，而在另一半地区，经济活动保

持平稳或轻微至温和下滑。

2、美联储 12 月加息 50 个基点的概率为 77%

据 CME“美联储观察”：美联储 12 月加息 50 个基点至 4.25%-4.50%区间的概率为 77%，加息 75 个基点的概率为

23%；到明年 2月累计加息 75 个基点的概率为 44.2，累计加息 100 个基点的概率为 46%，累计加息 125 个基点的

概率为 9.8%。

3、美国正试图说服欧盟成员国同意俄石油价格上限

据美国政治新闻网站 Politico29 日报道，美国外交官已加入了欧盟关于设定俄罗斯石油价格上限的讨论，并试

图说服部分成员国同意 62 美元的价格上限。

据报道，欧盟委员会本周提议将俄罗斯石油价格上限定在每桶 62 美元，低于其最初建议的上限为 65 美元至 70

美元。但欧盟成员国波兰、爱沙尼亚及立陶宛仍坚持认为，需就低于 62 美元的价格达成一致，才能降低俄罗斯

的石油收入。

（汇通财经）

总体来看，美元指数弱势；美联储褐皮书显示，美国企业对经济前景更加悲观；美联储 12 月加息 50 个基点的概

率为 77%；美国正试图说服欧盟成员国同意俄石油价格上限。

上海原油

近期影响上海原油的有关信息：

一、人民币强势，离岸人民币 1日在 7.0654 附近震荡；美元指数弱势，1 日在 105.660左右徘徊整理。
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二、国内：

11月份，制造业 PMI降至 48.0%，连续两个月低于临界点，制造业下行压力有所加大。

11月份，非制造业商务活动指数为 46.7%，比上月下降 2.0个百分点，连续两个月低于临界点，非制造业景气

水平走低。

11月份，综合 PMI产出指数为 47.1%，比上月下降 1.9个百分点，连续两个月位于收缩区间，表明我国企业

生产经营活动总体继续放缓。构成综合 PMI产出指数的制造业生产指数和非制造业商务活动指数分别为 47.8%

和 46.7%。

（国家统计局）

三、上海国际能源交易中心 11 月 30 日沥青中质含硫原油交割仓库数量日报：中质含硫原油交割仓库数量总计

6172000 桶，较前一交易日仓单数量增加 0，其中中化弘润潍坊减少仓单数量为 0。（生意社）
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