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白糖 2022年11月

宽幅震荡冲高回落

一、本月郑糖期货走势简析。

郑糖 1月合约本月先升后回落。上半月期价震荡走高，上升的原因主要有两点：一是美糖上升提振。因印度

部分糖厂不愿低位售糖就出口协议重新谈判、巴西近期出口量大幅增加预示全球需求短期增加与交易商买近卖远

策略等因素导致美糖近期大幅走高。二是国内 10月份糖进口量下降较多，另外，广西产区天气不利于甘蔗生长。

下半月糖价大幅下跌，原因主要是受以下几点因素影响：

1、国内新榨季开始加之陈糖偏多，现货供应短期充裕，截止 11 月 30 日云南 7 家糖厂开榨，广西 30 家糖厂

开榨，但是因疫情影响现货需求疲弱现货报价近期持续走低。

2、广西产区近期降雨缓解了作物生长压力。

3、美糖回落。

美糖回落原因主要有以下几点：

1、现货供应增加。

巴西中南部地区 11月上半月产糖量增幅较大远超出市场预期，印度近期出口了 350万吨糖，泰国的出口也

将开始。

2、天气良好提振产量前景。

印度、泰国与巴西主产区近期天气良好，机构上调产量的预估值。

3、因油价弱势制糖收益优于乙醇，市场预计糖厂倾向于将甘蔗用于制糖而不是生产乙醇。

期货方面：

郑糖 3 月合约本月开市 5504 点，最高 5758 点，最低 5487 点，收盘 5524 点，涨 29 点，成交量 3075619 手，

持仓量 449817 手。

郑糖 3 月合约月 K 线图
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二、本月基本面情况：

国内方面：

1、2022年 10月我国进口食糖 52万吨，同比减少 28.69万吨

海关总署公布数据显示，2022年 10月我国进口食糖 52万吨，同比减少 28.69万吨，降幅 35.56%。

1-10月累计进口食糖 402.46万吨，同比减少 61.81万吨，降幅 13.31%。

10月我国进口糖浆及预混粉 4.44万吨，同比减少 2.01万吨。（来源：泛糖科技）

2、全国食糖产销数据（2022/23年制糖期截至 2022年 10月底）

截至 10月底，本制糖期全国共开榨糖厂 26 家，均为新疆、内蒙古等甜菜主产区糖厂。本制糖期已产食糖

34万吨，同比增加 5万吨，销售 2万吨，同比减少 2万吨。（来源：云南糖网）

3、农业农村部：2022/23年度中国食糖产量调减 30万吨

中国农业农村部公布农产品供需形势分析报告：2021/22年度食糖进口量 533万吨、出口量 16万吨，分别比

上月调增 33万吨、调减 2万吨。本月预测，2022/23年度中国食糖产量 1005万吨，比上月调减 30万吨，主要是

因为南方甘蔗部分主产区持续干旱。 （来源：文华财经）

国际方面：

1、国际糖业组织：2022/23榨季全球食糖供应盈余调增至 618.5万吨

国际糖业组织(ISO)在其最新公布的报告中将 2022/23榨季全球食糖供需预测修正为盈余 618.5万吨，高于此

前 8月预计的盈余 557.1万吨。

国际糖业组织(ISO)预计 2022/23榨季全球食糖产量将同比攀升 5.5%，达创纪录的 1.82亿吨，预计消费量将

增至 1.76亿吨。（来源：泛糖科技）

2、UNICA：2022/23榨季截至 11月上半月，巴西中南部地区累计产糖 3196.6万吨，同比增长 0.29%
11月上半月，巴西中南部地区甘蔗入榨量为 2633.7万吨，较去年同期的 1258.2万吨增加 1375.5万吨，同比

增幅达 109.32%；甘蔗 ATR为 137.1kg/吨，较去年同期的 133.71kg/吨增加 3.39kg/吨；制糖比为 48.40%，较去年

同期的 39.62%增加 8.78%；产乙醇 12.75亿升，较去年同期的 7.41亿升增加 5.34亿升，同比增幅达 72.01%；产

糖量为 166.5万吨，较去年同期的 63.5万吨增加 103万吨，同比增幅达 162.19%。（来源：泛糖科技）

3、印度宣布调整食糖出口政策 第一批出口配额为 600万吨

据新华社 11月 6日报道，印度政府 5日宣布调整食糖出口政策，允许明年 5月 31日前按配额出口 600万吨

食糖。

印度消费者事务、食品和公共分配部当天发布公告说，为了确保国内价格稳定，政府已决定在 2022年 11月
1日至 2023年 5月 31日期间允许在合理限制范围内出口食糖。根据公告，这 600万吨是本榨季（2022年 10月
至 2023年 9月）第一批出口配额，出口配额的进一步分配将根据国内食糖产量确定。

印度政府 6月 1日宣布对本国食糖实施出口总量限制，在 2021至 2022榨季（2021年 10月至 2022年 9月）

将出口总量限制在 1000万吨。（来源：泛糖科技）

4、StoneX预计 2022/23年度糖市供应过剩 520万吨

根据咨询机构 StoneX 的一项调查，因巴西产量下滑，2021/22年度(10/9月)全球糖市供应短缺 120万吨，9
月预测为供应过剩 30万吨。该咨询机构表示：“调整的原因是巴西中南部糖产量减少。”

在 2022/23年度(10/9月)，StoneX预计全球糖市将有 520万吨的过剩，而此前的预测为 390万吨。

StoneX对 2022/23年度保持乐观，受益于主要产国的产量增长。（来源：文华财经）

后期关注点：

1、今年农历春节与元旦佳节较近，企业在 12月份会集中备货，关注现货价格走向其会给糖价指引。

2、进口情况，如果进口量继续偏低会给国产糖价支持。
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3、关注美糖走向。
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