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国新国证期货早报
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资讯纵横 产品简介：国新国证期货将在每日收盘

后汇总各分析师和投顾人员对各个品

种走势盘解，涵盖基本面、近日盘内表

现、重大消息、后市操作建议等重要观

点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

政策加码、项目建设提速 基建投资年末有望保持较快增长

国家统计局数据显示，今年前10个月，基础设施投资同比增长

8.7%，增速比前三季度加快0.1个百分点，连续6个月回升。

连平预计，在项目建设推进、财政持续发力、基建投向比例提

升、项目储备充足和低基数等因素的共同推动下，11月基建投资将

继续平稳较快增长。

从刚刚发布的先行指标 PMI 来看，11月建筑业 PMI 为55.4%，连

续6个月位于较高景气区间，建筑业总体保持较快增长。其中，土木

工程建筑业商务活动指数为62.3%，环比上升1.5个百分点，企业施

工进度有所加快。从市场预期看，业务活动预期指数为59.6%，位于

较高景气区间，企业对行业发展预期总体保持乐观。

中国物流信息中心分析师武威表示，在稳投资相关政策支持下，

以土木工程建筑为主的基建相关行业保持较快增长。

申万宏源证券认为，专项债集中加码、政策性开发性融资超大

力度保障，年内基建投资有望延续高光表现，预计全年累计同比增

长11.2%。（上海证券报）

资讯纵横栏目是国新国证期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖国新国

证期货早报、每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚

集、国新国证期货周刊和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅

速、最准确的各类投资信息，为客户提供优质高效的资讯服务。

http://data.eastmoney.com/cjsj/pmi.html
http://data.eastmoney.com/invest/invest/default.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/0.000166
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0473
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品种观点：

【股指期货】影响市场重要政策消息：

国家药监局发布药品网络销售禁止清单(第一版)

国家药品监督管理局组织制定了《药品网络销售禁止清单(第一版)》，自 2022 年 12 月 1 日起施行。其中提

到，政策法规明确禁止销售的药品包括：疫苗、血液制品、麻醉药品、精神药品、医疗用毒性药品、放射性药品、

药品类易制毒化学品；医疗机构制剂、中药配方颗粒。

发改委会同有关方面研究加大对煤电企业金融支持力度

近期，国家发改委运行局会同人民银行有关司局认真研究贯彻落实国务院今冬保暖保供工作电视电话会议要

求，加大对煤电企业金融支持力度，采取有力举措纾解企业实际困难。充分利用煤炭清洁高效利用专项再贷款货

币政策工具，为煤电企业购买电煤保供提供低成本流动资金贷款支持，提升煤电企业顶峰发电能力，全力保障今

冬明春能源电力供应安全。

统计局：11 月制造业 PMI 为 48% 非制造业 PMI 为 46.7%

11 月份，制造业采购经理指数(PMI)为 48.0%，比上月下降 1.2 个百分点，低于临界点，制造业生产经营景

气水平较上月有所下降。11 月份，非制造业商务活动指数为 46.7%，比上月下降 2.0 个百分点，低于临界点，非

制造业景气水平有所回落。

财政部：1-10 月国有企业利润总额 36196.9 亿元 同比下降 3.3%

1-10 月，全国国有及国有控股企业营业总收入同比保持增长，利润总额降幅较 1-9 月有所扩大。1-10 月，

国有企业营业总收入 664199.6 亿元，同比增长 8.9%。1-10 月，国有企业利润总额 36196.9 亿元，同比下降 3.3%。

1-10 月，国有企业应交税费 49487.4 亿元，同比增长 11.1%。10 月末，国有企业资产负债率 64.5%，上升 0.2

个百分点。

银保监会修订发布《银行保险机构公司治理监管评估办法》

银保监会修订发布《银行保险机构公司治理监管评估办法》，有效优化了评估机制。银保监会根据评估结果，

差异化配置评估资源，原则上银行保险机构每年至少开展一次评估，但对评估结果为 B 级(良好)及以上的机构，

可适当降低评估频率。监管评估采取非现场评估和现场评估相结合的方式，其中现场评估应每 3 年实现全覆盖。

https://finance.eastmoney.com/a/202211302575179084.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK1040
https://finance.eastmoney.com/a/202211302574984481.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0475
https://finance.eastmoney.com/a/202211302574597745.html
https://finance.eastmoney.com/a/202211302574990554.html
https://finance.eastmoney.com/a/202211302575089943.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0475
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0474
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0475
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0474
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工信部：推动我国新型显示产业向价值链中高端跃进

工信部党组成员、副部长王江平表示，面向数字时代深刻把握新型显示产业发展特点，坚持开放合作，支持

创新突破，促进新型显示产业高质量发展，深入落实产业规划，推动资源要素集聚和整合，引导重点区域合理布

局，提升产业链供应链韧性，推动我国新型显示产业向价值链中高端跃进。

MSCI 半年度指数调整盘后正式生效 多只股竞价异动

MSCI 半年度指数调整将于 11 月 30 日(周三)收盘后正式生效，本次调整中，MSCI 中国指数新纳入 36 只中国

股票，其中 28 只为 A 股标的，包括中国中免、周大福、苏州银行、钢研高纳、燕京啤酒等；剔除 34 只股票，包

括生活服务、阿里影业、顺鑫农业等。MSCI 中国 A 股在岸指数成份股名单也有所调整，增加成份股 69 只；剔除

7只标的，分别为易华录、上峰水泥、彩虹股份、荣盛发展、三钢闽光、金达威、森马服饰。

首套房贷利率累计下调 140 个 BP 全国“最低价”降至 3.7%

数据显示，2022 年 11 月，全国首套房贷款平均利率为 4.17%，比全国房贷利率下限高 7BP；二套房贷款平

均利率为 4.95%，比全国房贷利率下限高 5BP.从降幅来看，首套房利率今年累计降幅 140BP，二套房贷利率累计

降幅 90BP。

11 月离岸人民币升值超 2% 岁末结汇需求上升或支撑人民币回稳

11 月以来，截至目前，离岸人民币相较美元升值超 2%。某股份行外汇交易员表示，近期美元的涨跌与人民

币汇率走势有一定背离，人民币汇率贬值压力有一定放缓，离岸各期限资金成本保持相对稳定，外汇市场流动性

整体充裕。

展望 12 月人民币汇率走势，市场人士指出，人民币短期波动性与稳定性共存，预计 12 月将重回常态化的双

向波动态势，同时基于国内经济基本面持续复苏、北向资金稳定流入等积极因素，人民币具备逐步回调并企稳的

潜力。

传车购税减征、新能源补贴政策将延续 业内：没有消息 11 月上险量现端倪

一则“燃油车购置税减征政策 2023 年或将延期，新能源汽车补贴延续原来 50%”传闻的突然出现，令汽车

赛道热度重回。记者在向包括行业协会、多家主流主机厂高层求证上述传闻时，受访者均表示“不知情”、“没

有消息”。

https://finance.eastmoney.com/a/202211302575167477.html
https://finance.eastmoney.com/a/202211302574937750.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0821
http://quote.eastmoney.com/unify/r/1.601888
http://quote.eastmoney.com/unify/r/116.01929
http://quote.eastmoney.com/unify/r/0.002966
http://quote.eastmoney.com/unify/r/0.300034
http://quote.eastmoney.com/unify/r/0.000729
http://quote.eastmoney.com/unify/r/116.01060
http://quote.eastmoney.com/unify/r/0.000860
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0821
http://quote.eastmoney.com/unify/r/0.300212
http://quote.eastmoney.com/unify/r/0.000672
http://quote.eastmoney.com/unify/r/1.600707
http://quote.eastmoney.com/unify/r/0.002146
http://quote.eastmoney.com/unify/r/0.002110
http://quote.eastmoney.com/unify/r/0.002626
http://quote.eastmoney.com/unify/r/0.002563
https://finance.eastmoney.com/a/202211302575134324.html
https://finance.eastmoney.com/a/202211302575172480.html
https://finance.eastmoney.com/a/202211302575128691.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0493
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高盛：2023 年 A 股估值将明显回升 优质国企股有望提供更高回报

高盛首席中国经济学家闪辉表示，预计 2023 年中国 GDP 增速将回升至 4.5%，中国经济将重启增长模式。预

计未来 3 个月人民币对美元汇率将走弱，但未来 12 个月人民币汇率将走强。从长期看，预计到 2025 年末人民币

对美元汇率将升至 6.50 元一线。

关于 A 股，高盛首席中国股票策略师刘劲津表示，高盛股票策略团队看好境内外上市的中国股票表现，MSCI

中国指数和沪深 300 指数未来 12 个月的总体回报率约为 16%，2023 年两大指数每股盈利增长分别为 8%、13%。

预期 2023 年北向资金将净流入约 300 亿美元，海外投资者持有中国股票大概在 1 万亿美元。

(东方财富 Choice 数据)

沪深 300 指数 11 月 30 日强势整理，3781 点有支撑。

【国债】11 月 30 日，国债期货全线收跌，10 年期主力合约跌 0.28%，5 年期主力合约跌 0.16%，2 年期

主力合约跌 0.05%。

资金面方面，Shibor 短端品种涨跌不一。隔夜品种上行 1.2bp 报 1.033%，7 天期上行 13.7bp 报 1.881%，

14 天期下行 9bp 报 1.87%，1 个月期下行 1.1bp 报 1.913%。

【上海原油】美联储主席鲍威尔表示，美联储可能“最快在 12 月”放慢加息步伐；美元指数录得 2010 年以

来最差月度表现。受此影响美原油指数周三持续反弹，收 79.88 美元/桶。

上海原油指数 11 月 30 日区间震荡，600 点有阻力。

【燃料油】美原油指数弱势反弹。上海燃料油指数 11 月 30 日弱势整理。

【沥青】上周炼厂产能利用率环比回落，总库存继续累库，天气和疫情因素对需求端的抑制逐渐显现。11

月以来炼厂供应处于高位水平，尽管 12 月排产量下降，但气温下降叠加公共卫生事件因素影响，需求难有较大

起色，沥青整体供需仍相对疲软，沥青盘面波动以跟随原油成本端为主，短期沥青维持震荡运行走势。

技术面上，从日线上看，昨日沥青 2301 主力合约震荡收涨，上方仍受多条均线压制，MACD 指标继续开口向

下运行，技术上处于震荡走势。

【PP】夜盘行情小幅高开，随后窄幅震荡调整，尾盘稍稍回调收盘，今天早盘密切跟进行情变化，日内行

情或会有分化走势出现，注意控制仓位风险，切忌追涨杀跌。

【焦炭】夜盘行情开盘小幅高开，随后震荡走高，整体仍然处于相对高位强势运行阶段，早盘或有行情发展

余波，切忌追涨杀跌，注意控制仓位。

https://finance.eastmoney.com/a/202211302574932696.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/106.GS
http://quote.eastmoney.com/unify/r/106.GS
http://quote.eastmoney.com/unify/r/106.GS
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0821
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0821
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【天然橡胶】受东南亚现货报价上升以及油价走高影响沪胶夜盘震荡上行。11 月 30 日马来西亚橡胶局现货

橡胶晚盘报价上涨。

【郑糖】因短线跌幅较大受技术面支持与美糖止稳影响郑糖 5 月合约夜盘震荡上行。咨询机构 StoneX 预计

2022/23 年度全球糖市将有 520 万吨的过剩，而此前的预测为 390 万吨。

【豆粕】国际市场，美豆市场消息面趋于平静，市场关注点转向美豆出口和南美天气。美国农业部周一公布

的周度出口检验报告显示大豆出口数据良好，支撑美豆价格。

受阿根廷政府实施大豆美元汇率提振，周一阿根廷大豆出口量创下两个月高位。另外，农业咨询机构 AgRural

周一公布的数据显示，巴西大豆播种率已达 87%，虽低于上年同期播种水平，但由于巴西大豆播种面积增加 4%

至 4300 万公顷，该机构保持对巴西大豆的丰产预期，为全球远期大豆供应提供重要保障。

国内市场，美豆反弹提升成本支撑，而现货的高升水状态也提振期货盘面抗跌。随着进口美豆到港量攀升，

国内进口大豆和豆粕库存处于恢复性增长状态。

后市重点关注南美播种天气及播种进度情况、国内大豆到港情况。

【玉米】目前正是新粮季节性集中上量期，但主产区受雨雪天气的影响，物流运输不同程度受阻，基层上量

难度偏大。且种植户因种植成本成本增加普遍惜售，基层售粮进度较往年偏慢，市场有效供应不足。但惜售势必

增加节后基层玉米余粮水平，此外，巴西玉米对华出口正是启动，均将增加玉米的供应。

后市重点关注新粮上量的进度。

【生猪】国内遭遇大范围的雨雪天气，物流运输难度加大，基层猪场出栏情绪转弱。不过 12 月份规模猪企

会集中放量出栏，增加市场的供应。目前终端消费有所改善，随着天气的转凉，下游消费积极性或将反弹，南方

腌腊现象将逐步增多，给猪价带来一定的支撑。

后期元旦、春节前的集中备货开启后，将带动市场消费进一步改善。但政策面调控持续，并且调控力度大幅

提高。目前市场整体供给依然相对宽松。

后市重点关注生猪产能、政策调控的力度、终端消费情况。

【棕榈油】据马来西亚棕榈油局 MPOB：马来西亚将 2022 年 12 月份毛棕榈油的出口税维持在 8%。但将 2022

年 12 月份的参考价从 11 月份的 3575.80 林吉特/吨上调至 3847.24 林吉特/吨。

印尼贸易部表示，印尼 12 月 1 日至 15 日期间的毛棕榈油参考价为 824.32 美元/吨，低于 11 月 15-30 日的

826.58 美元/吨。参考价格对应的毛棕榈油的出口税（tax）维持在 33 美元/吨不变，出口专项税（levy）维持

在 85 美元/吨不变。

【沪铜】沪铜主力合约周三夜盘至 65720，收盘 65540，涨幅 1.16%。因受美元走软推动，且市场预计美国
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通胀或已经见顶，意味着美联储加息步伐或将放缓。

【铁矿石】本期澳巴发运量出现回落，到港量继续下降，铁矿港口库存持续累库，铁水产量延续下降趋势，

但降幅有明显趋缓。受近期各地区疫情反复以及淡季钢材需求下滑等影响，铁矿石现实需求较弱，但在地产政策

发力和央行降准等宏观利好的刺激下，钢厂补库预期继续支撑铁矿价格，短期矿价呈现震荡走势。

技术面上，从日线上看，昨日铁矿 2301 主力合约震荡收跌，均线和 MACD 指标继续开口向上运行，技术上处

于震荡走势。

【螺纹】上周螺纹供应继续小幅下降，库存去化幅度放缓，表需大幅走弱。当前受多地疫情散发叠加淡季因

素影响，螺纹供需基本面偏弱，但央行降准、地产融资新政等宽松政策密集出台，一定程度上提升了市场预期，

短期螺纹价格延续震荡走势。

技术面上，从日线上看，昨日螺纹 2301 主力合约震荡收跌，上方仍受 120 日均线压制，MACD 指标继续开口

向上运行，技术上处于震荡走势。
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