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焦炭 焦煤 聚丙烯 PP 2022 年 11 月 29 日 星期二

焦炭

焦炭方面，今日国内焦炭市场稳中偏强运行，山西个别焦企对焦炭价格提涨 100

元/吨，开启第二轮提涨。供应方面，由于持续处于亏损状态，山西长治地区某焦企提

前落实关停 4.3m 焦炉，另外近日多地爆发疫情，产地部分区域静默管理，调运煤源吃

力，部分焦企有减产的情况，厂内焦炭库存有所累积，且焦炭首轮提涨落地后，焦企

利润虽有所修复，但原料煤价格涨幅较大，部分焦企仍亏损严重，生产积极性不高，

厂内焦炭库存低位运行，现山西地区主流准一级湿熄焦报 2350-2450 元/吨。

需求方面，随着部分前期减产高炉逐步复产且部分钢厂有一定冬储补库需求，

加之受疫情干扰，原料到货稍显吃力，对焦炭积极性较好。港口方面，港口焦炭现货

暂稳运行，市场成交情况不佳，贸易商集港情况一般，现港口准一级冶金焦主流现汇

出库价 2600-2650 元/吨。

综合来看，随着焦炭首轮提涨落地，焦企亏损收窄，但原料煤价格走高且涨幅

较大，产地部分焦企仍处于亏损状态，加之部分钢厂焦炭库存偏低，同时考虑到冬储

补库需求，对焦炭采购积极，焦炭供需格局仍偏紧，但由于钢厂利润欠佳，对焦炭多

适当补库。后期需持续关注疫情发展、运输情况、焦炭库存变化、焦炭供需情况、原

料煤价格走势、焦钢利润、下游成材需求等对焦炭市场的影响。
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焦煤

今日国内炼焦煤市场稳中向好运行。产地煤矿受疫情管控、检修等因素影响，

部分煤矿有停、限产情况，下游需求较好，且中间投机贸易商询价采购增多，煤矿

出货情况尚可，厂内焦煤库存多降至中地位，叠加近期线上竞拍情绪较好，部分煤

种成交价上行，提振市场情绪，同时考虑到下游部分企业冬储预期较高，煤矿报价

多较为坚挺，部分煤种有所探涨。

现山西吕梁地区主焦煤（A9.5、S0.8、G85）上调 40 元至出厂价 2390 元/吨，

主焦煤（A9.5、S1.3、G78）上调 40 元至出厂价 2190 元/吨；长治贫瘦煤（S0.4、

G5、回收 70）下调 104 元至出厂价 1010 元/吨；太原地区主焦煤（A9.5、S0.5、G85）

上调 200 元至出厂价 2400 元/吨，瘦煤（A10、S0.8、G20）上调 50 元至出厂价 2050

元/吨；忻州地区气煤（A10.5、S1、G70）上调 26 元至出厂价 1416 元/吨；乌海地

区肥煤（A13、S1.4、G85）下调 150 元至出厂价 1750 元/吨。

下游方面，随着成材价格回升，且成本端焦煤价格下调，焦钢企业厂内利润均

有修复，对原料煤采购较为积极，且部分焦钢企业有冬储补库需求，对原料煤采购

多有增量。综合来看，预计短期内国内炼焦煤市场稳中偏强运行，后期需关注下游

方面具体冬储补库情况。蒙煤方面，主要通关口岸外运仍未恢复正常，然近期个别

铁路有试通车情况，贸易报价调整后暂稳，蒙 5 原煤主流报价 1600 元/吨左右，蒙 5

精煤主流报价 1910 元/吨左右。
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聚丙烯 PP

2022 年检修是近三年检修最高位，面对宏观通胀形势的不断冲击及

内需跟进乏力的冲击，国内聚丙烯生产企业面临前所未有困境。整个产

业链格局也在悄然发生转变。上游生产企业面对产业链困境，做出最直

接转变检修、降负荷以缓解市场供应压力，今年整体检修损失量达到历

史新高位，二、三季度是检修高位阶段，同比检损量能高达 40%以上。截

至到 11月 17 日 PP 装置检修涉及产能在 423 万吨/年，检修损失量在 7.119

万吨。为短期市场僵局带来一定利好，但要想扭转市场格局尚且欠缺更

多利好支撑。

从近五年区域消费结构可看出，消费增长较快区域主要集中在经济

比较发达区域。其中华东地区因经济技术发面快速带动，当地医药、汽

车、家电等制造业较为集中，推动当地聚丙烯下游消费快速发展，华东

地区下游消费占比由 2018 年 31.77%上升到 2022 年的 34.25%，较 2018

年占比上升 2.48%。华南地区经济飞跃式发展及当地出口业务带动，汽车、

家电等制造业为当地提供重要支撑，当地下游消费占比较 2018 年上升

2.61%。华北地区也是国内最主要聚丙烯消费地，当地塑编、家电、医药

集中，支撑聚丙烯重要消费，当地下游消费占比较 2018 年上升 2.84%。

中国聚丙烯下游多集中在塑编方面，其中塑编消费量在聚丙烯 2022

年整体消费中占比 32.50%。另外 BOPP 和 CPP 由于下游外卖快递包装及医
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用需求快速增长，刺激两者产能呈现增长趋势，BOPP 和无纺布（原料包

含中熔和高熔纤维）消费在 2022 年聚丙烯下游消费中占比分别为 4.84%、

10.30%。而塑编作为聚丙烯主要下游产品，其产能产量变化直接影响到

聚丙烯消费变动。2022-2025 年预计塑编产能年度复合增速为 0.51%。但

由于塑编技术门槛相对偏低，企业利润相对微薄制约，导致塑编行业发

展相对缓慢。而 BOPP、无纺布在 2022-2025 年年度复合增速预计 2.58%、

4.28%，主要还是其相应下游需求刺激带动原料产能及消费的增长。未来

下游需求更加多样化，下游需求细分化、高端化、专用化趋势更加凸显。
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