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国新国证期货早报
2022 年 11 月 28 日 星期一

资讯纵横 产品简介：国新国证期货将在每日收盘

后汇总各分析师和投顾人员对各个品

种走势盘解，涵盖基本面、近日盘内表

现、重大消息、后市操作建议等重要观

点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

中证协明确下一阶段证券业文化建设四项重点工作

进一步深化战略融合，推进行业文化核心理念贯穿公司发展战

略，内化于公司治理和内控规范的机制之中，外化在主动服务国家

战略、服务实体经济的行动之中，牢固树立“以人民为中心”的发

展思想。

着力提升从业人员职业操守，建立以执业质量为导向的绩效考

评机制和稳健薪酬制度，突出以专业创造价值、以责任形成声誉、

以服务建立信任、以质量赢得竞争的职业操守，形成执业声誉激励

与约束机制，促进员工德才兼修、全面发展。

打造形成特色公司文化，确立文化品牌战略，树立文化品牌形

象，增强文化品牌意识，讲好文化品牌故事。

持续强化文化认同，凝聚文化理念共识，发挥示范带头作用，

提升文化外部认同，加强组织机制保障。

中证协称，中证协将充分发挥自律组织作用，着力从公司文化

实践走向员工的文化认同和价值观塑造，注重文化建设的特色化与

差异化，推动文化建设更有质量、更有效率、更有活力。（上海证

券报）

资讯纵横栏目是国新国证期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖国新国

证期货早报、每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚

集、国新国证期货周刊和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅

速、最准确的各类投资信息，为客户提供优质高效的资讯服务。
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品种观点：

【股指期货】影响市场重要政策消息：

央行全面降准！释放 5000 亿元长期资金 对股市债市楼市影响几何？

中国人民银行决定于 2022 年 12 月 5 日降低金融机构存款准备金率 0.25 个百分点(不含已执行 5%存款准备

金率的金融机构)。本次下调后，金融机构加权平均存款准备金率约为 7.8%。降准释放流动性对股市、债市也有

着积极影响。前海开源基金首席经济学家杨德龙认为，采取降准的措施是为了增加货币投放，让金融机构向企业

提供更多的资金支持，这也有利于股市和债市稳定，有利于提振市场信心。

重磅！个人养老金制度启动实施 36 地先行落地 这些银行上线相应业务

人力资源社会保障部 25 日宣布，个人养老金制度启动实施。在北京、上海、广州、西安、成都等 36 个先行

城市或地区，可通过国家社会保险公共服务平台、全国人社政务服务平台、电子社保卡、“掌上 12333APP”等

全国统一线上服务入口或商业银行等渠道建立个人养老金账户，通过商业银行开立个人养老金资金账户。

证监会启动深证 100ETF 期权上市工作

为丰富多层次资本市场产品体系，证监会启动深证100ETF期权上市工作，按程序批准深交所上市深证100ETF

期权。深证 100ETF 期权是境内首只基于深证 100 指数的场内期权品种，创新蓝筹特色鲜明，与现有 ETF 期权品

种形成良好互补。

证监会就《证券期货违法违规行为举报工作规定》征求意见 加大举报奖励力度

证监会根据举报工作实践经验，对《证券期货违法违规行为举报工作暂行规定》(证监会公告〔2020〕7 号)

进行了修订，形成了《证券期货违法违规行为举报工作规定(征求意见稿)》，现向社会公开征求意见。

征求意见稿共 24 条，主要修订内容包括，完善举报奖励制度，加大举报奖励力度；有机衔接 12386 服务平

台制度；强化处理举报工作要求。

重磅创新产品登场 上报仅 4 天 首批 8 只北证 50 指数基金获批

继 11 月 21 日 8 家基金公司上报首批北证 50 指数基金后，11 月 25 日，易方达基金、华夏基金、广发基金、

富国基金、汇添富基金、南方基金、招商基金、嘉实基金等 8 家公司旗下北证 50 成份指数基金已悉数获批，时

https://finance.eastmoney.com/a/202211252571364887.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0475
https://finance.eastmoney.com/a/202211252571257526.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0823
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0474
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0475
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0823
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0475
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0823
https://finance.eastmoney.com/a/202211252571344352.html
https://finance.eastmoney.com/a/202211252571344215.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0473
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0473
https://finance.eastmoney.com/a/202211252571247191.html


研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 3 编辑：国新国证期货研发

隔仅 4 天。

在业内人士看来，上述产品获批，标志着投资者有了一键直投北交所优质企业的新工具，更标志着北交所迎

来指数化投资新阶段，有利于投资者参与北交所市场和更好把握“专精特新”中小企业投资机遇，为市场引入增

量资金和多样化投资者。

国家能源局：推动虚拟电厂等新兴市场主体参与交易

国家能源局组织有关单位研究起草了《电力现货市场基本规则(征求意见稿)》《电力现货市场监管办法(征

求意见稿)》，现向社会公开征求意见。其中提出，推动储能、分布式发电、负荷聚合商、虚拟电厂和新能源微

电网等新兴市场主体参与交易。

乘联会：11 月狭义乘用车零售预计 186 万辆 新能源车预计 60 万辆

11 月中旬乘用车总体市场折扣率约为 14.5%，整体让利水平相比上月(14.2%)略降，终端经营压力加大。据

11 月零售目标调研显示，占总体市场约八成左右的厂商同比增长约 5%，初步推算本月狭义乘用车零售市场在

186.0 万辆左右，同比增长 2.4%，其中新能源零售在 60.0 万辆左右，同比增长 58.5%，渗透率约 32.3%。

杭州西安成都接力 核心城市开启新一轮楼市松绑

近日杭州、西安、成都三大热点城市都发布了局部优化楼市限购的政策。据统计，今年以来已有近 50 城发

布超百条限购优化政策，其中放松限购的省会城市多达 16 个。研究机构认为，市场需求还有进一步释放的空间，

各地新政最多给予市场“企稳”的可能，要全面刺激需求回升还有难度。

上交所：对天鹅股份等严重异常波动股票重点监控

上交所公告，本周对天鹅股份、乾景园林等严重异常波动股票和*ST 泽达、*ST 紫晶、ST 曙光等风险警示股

票进行重点监控，持续加强异常波动可转债交易监管，对 96 起加剧市场波动、误导投资者决策、影响交易秩序

的异常交易行为及时采取了暂停投资者账户交易等监管措施，对 24 起拉抬打压、虚假申报等证券异常交易行为

采取了书面警示等监管措施，对 9起上市公司重大事项等进行专项核查，向证监会上报涉嫌违法违规案件线索 1

起。

(东方财富 Choice 数据)

沪深 300 指数 11 月 25 日区间震荡，20 日均线有支撑。

http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK1005
https://finance.eastmoney.com/a/202211252571234528.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0989
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0958
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0493
https://finance.eastmoney.com/a/202211252571206152.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0493
https://finance.eastmoney.com/a/202211252571274610.html
https://finance.eastmoney.com/a/202211252571314541.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/1.603029
http://quote.eastmoney.com/unify/r/1.603778
http://quote.eastmoney.com/unify/r/1.688555
http://quote.eastmoney.com/unify/r/1.688086
http://quote.eastmoney.com/unify/r/1.600303
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0473
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【国债】11 月 25 日，国债期货全线收涨，10 年期主力合约涨 0.14%，5 年期主力合约涨 0.13%，2 年期

主力合约涨 0.07%。

资金面宽松，Shibor 短端品种多数下行。隔夜品种下行 22.5bp 报 1.139%，7 天期下行 11.6bp 报 1.675%，

14 天期下行 0.1bp 报 2.036%，1 个月期上行 0.5bp 报 1.938%。

近期全国疫情新增感染人数有所增加，影响经济恢复，央行、银保监会、财政部稳地产政策继续出台，关注

商品房销售回升力度。

【上海原油】投资者受需求担忧和西方国家在俄罗斯石油价格上限的问题上讨价还价影响。美原油指数周五

下跌，收 76.10 美元/桶。

上海原油指数 11 月 25 日弱势依旧，591 点有阻力。

【燃料油】美原油指数弱势。上海燃料油指数 11 月 25 日弱势整理。

【沥青】上周炼厂产能利用率环比回落，总库存继续累库，天气和疫情因素对需求端的抑制逐渐显现。当前

沥青整体供需仍相对疲软，沥青盘面波动以跟随原油成本端为主，短期沥青维持震荡运行走势。

技术面上，从日线上看，上周五沥青 2301 主力合约震荡上涨，上方仍受多条均线压制，MACD 指标有拐头向

上迹象，技术上处于震荡走势。

【PP】周五夜盘行情小幅高开，随后快速回踩后突破走高，今天早盘密切跟进行情变化，日内或仍有行情

发展的余波，注意控制仓位风险，切忌追涨杀跌。

【焦炭】周五夜盘行情窄幅震荡运行，短线相对位置较高，早盘或有行情发展余波，切忌追涨杀跌，注意控

制仓位。

【天然橡胶】因交易所库存减幅较大以及日胶止稳等因素影响资金支持沪胶上周五夜盘震荡走高。上周上海

期货交易所天然橡胶库存 148585 吨，环比-179695 吨，期货仓单 120430 吨，环比-17940 吨。20 号胶库存 40159

吨，环比-3356 吨，期货仓单 31843 吨，环比-3820 吨。

【郑糖】虽然美糖下跌但是内盘因短线跌幅较大以及新年、春节假期备货将展开的预期影响郑糖 3 月合约上

周五夜盘窄幅震荡。巴西中南部地区 11 月上半月产糖量为 166.5 万吨，较去年同期的 63.5 万吨增加 103 万吨，

同比增幅达 162.19%。

【豆粕】国际市场，美豆收割基本结束，市场关注点转向美豆出口需求和南美天气。大豆出口装船数据良好，

支撑美豆价格，但市场担忧中国疫情或影响对大豆的需求限制期价上涨的幅度。

另外，巴西大豆种植进度接近 80%虽仍低于去年同期，但近日南美地区天气良好利于大豆播种的开展，整体

产量前景较好。市场各机构预估的巴西 2022/2023 年度大豆产量多在 1.51-1.55 亿吨的创纪录水平，创纪录的
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产量预期将为全球远期大豆供应提供重要保障。

国内市场，随着美国大豆收获完成，密西西比河运输改善后大豆出口装船有望加快，到港大豆数量有望逐渐

攀升并迎来大豆到港高峰。在良好的压榨利润以及养殖旺季需求旺盛驱使下，油厂开机情况将继续提升，豆粕产

量逐渐增加后改变国内供应紧张局面。

后市重点关注南美播种天气及播种进度情况、国内大豆到港情况。

【玉米】目前国内主产区基层玉米上量维持较低水平，受主产区种植成本上升影响，持粮主题看涨情绪较浓，

普遍屯粮惜售，且疫情限制物流运输，新量整体流通量持续偏少。受资金限制以及囤货成本影响，贸易商也收购

相对谨慎。

此外，中国进口量大幅减少，不过巴西玉米对华出口正是启动，增加国内市场的供应。

后市重点关注新粮上量的进度。

【生猪】国内养殖端释放产能，规模猪企出栏节奏加快，部分散户猪场出栏积极性转浓，市场供应增加。但

终端消费整体疲软，屠宰猪肉订单走货不畅，市场处于阶段性供大于求的状态。另外，政策面调控持续，并且调

控力度大幅提高，多利空因素制约生猪价格。后市重点关注生猪产能、政策调控的力度、终端消费情况 。

【棕榈油】国内市场供需环境明显转弱，高库存低基差是棕榈油价格受压的重要因素，后期重点关注国内棕

榈油库存的变动情况。

外盘方面持续关注产区天气，印尼生物柴油以及出口国汇率波动情况。

【沪铜】沪铜主力合约周五夜盘至 65620，收盘 65030，涨幅 0.02%。受美联储加息放缓，国内降低准，宏

观方面有所提振升高。

但疫情有些不确定性，使得供需两弱，短期铜价呈现震荡走势，后期继续关注疫情影响与需求端变化。

【铁矿石】上周澳巴发运量有所增加，到港量有所下降，铁矿港口库存持续累库，铁水产量延续下降趋势，

但降幅有明显趋缓。近期宏观层面利好不断，钢厂低库存下冬储补库预期增强，但受近期各地区疫情反复以及淡

季钢材需求下滑等影响，短期矿价呈现震荡走势。

技术面上，从日线上看，上周五铁矿 2301 主力合约震荡上涨，均线和 MACD 指标继续开口向上运行，技术上

处于震荡偏强走势。

【螺纹】上周螺纹供应继续小幅下降，库存去化幅度放缓，表需大幅走弱。近日稳增长措施密集释放，房地

产政策支持力度明显增大，但受多地疫情散发叠加淡季因素影响，短期螺纹价格延续震荡走势。

技术面上，从日线上看，上周五螺纹 2301 主力合约震荡上涨，上方仍受 120 日均线压制，MACD 指标继续开

口向上运行，技术上处于震荡走势。
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免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。

本报告仅提供给国新国证期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒

体刊登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归国新国证期货有限责任公司所有。未获得国新国证期货有限

责任公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。
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