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白糖 橡胶 2022年11月 21日星期一

白糖

上次早会至今郑糖 1月合约呈现震荡走高态势，不过上周五因短线涨幅较大获利盘打压期价有些回落。上升

的原因主要有两点：一是美糖上升提振。因印度部分糖厂就出口协议重新谈判以及巴西近期出口量大幅增加等因

素影响交易商买近卖远导致美糖近期大幅走高。二是国内 10月份糖进口量下降较多，另外，广西产区天气不利

于甘蔗生长。

基本面情况：

1、海关总署数据显示，2022年 10月我国进口食糖 52万吨，同比减少 28.69万吨，降幅 35.56%。

2、中国农业农村部本月预测，2022/23年度中国食糖产量 1005万吨，比上月调减 30万吨，主要是因为南方

甘蔗部分主产区持续干旱。广西气象科学研究所(甘蔗气象服务中心）与广西农业科学院甘蔗研究所预计未来 30
天广西大部蔗区仍将维持少雨天气。

3、国际糖业组织(ISO)最新公布的报告中将 2022/23榨季全球食糖供需预测修正为盈余 618.5万吨，高于此

前 8月预计的盈余 557.1万吨。国际糖业组织(ISO)预计 2022/23榨季全球食糖产量将同比攀升 5.5%，达创纪录

的 1.82亿吨，预计消费量将增至 1.76亿吨。

4、巴西蔗糖行业协会数据显示，10月下半月巴西中南部地区糖产量为 211.6万吨，较上年同期的 86.2万吨

大幅增加 145.43%。制糖比为 48.54%，上年同期为 37.01%。巴西航运机构的数据显示，11月 3日至 11月 9日，

巴西港口等待装运食糖的船只数量为 99艘，高于前一周的 91艘。

5、行业预估机构 Safras & Mercado预计巴西中南部地区 2023-24年度甘蔗产量料增至 5.65亿吨，高于本市

场年度的 5.45亿吨。荷兰合作银行预测为 5.75亿吨。

后期关注点：

美糖：

1、印度与泰国产区天气状况，其会影响甘蔗产量。

2、季节性因素影响。欧美地区圣诞节与新年之前现货需求会较强劲，之后会下降。

郑糖：

1、产区天气状况对甘蔗生长与收割有利于否。

2、进口情况，如果继续偏低需求会转向国产糖。

3、美糖走向。因为国内近期为消费淡季，加之疫情影响，国内期价近期基本上是跟随美糖而动。下个月因

假期因素影响国内需求会有起色。

橡胶

上次早会至今沪胶呈现先升后回落的走势。早期上升是受东南亚主产区近期降雨偏多影响割胶工作东南亚现
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货报价坚挺、泰国橡胶管理局局长纳功的偏多言论、市场预期美国加息幅度或会缩减以及欧盟 10月份汽车销售

数据偏多等因素影响，不过上周五因疫情影响多头平仓期价回落幅度较大。

基本面情况：

1、中汽协数据显示，10月我国汽车产销分别达到 259.9万辆和 250.5万辆，环比下降 2.7%和 4%，同比增

长 11.1%和 6.9%。乘联会数据显示，10月我国乘用车市场零售达到 184万辆，同比增长 7.3%，增长平稳；10月
零售环比下降 4.3%。国家统计局数据显示，10月中国橡胶轮胎外胎产量为 7321.6万条，同比微降 0.2%。

2、泰国橡胶管理局（RAOT）局长纳功近日透露其个人认为，目前橡胶价格已处于低位，之后的橡胶价格

不会低于现在。其表示泰国橡胶管理局会密切关注情况，在“减缓橡胶销售，以保持价格稳定”项目下，适度管

理投入市场的乳胶。泰国气象厅预测，未来三个月泰国的总降雨量将高于正常水平。

3、天然橡胶生产国协会发布 10月报告预测，10月全球天胶产量料增 5.1%至 143.5万吨，较上月增加 3.2%；

天胶消费量料增 1.2%至 130.1万吨，较上月增加 2.8%。

4、欧洲汽车制造商协会（ACEA）最新数据显示，10月欧盟乘用车销量增长 12.2%至 745,855辆，继续呈上

升趋势，9月为增长 9.6%。

5、上周上海期货交易所天然橡胶库存 328280 吨，环比增加 6416吨，期货仓单 299830吨，环比增加 2260
吨。20号胶库存 43515吨，环比-503吨，期货仓单 35663吨，环比-504吨。

后期关注点：

1、泰国与马来西亚产区天气状况，其会影响橡胶产量多与否。

2、关注季节性走势的可能性。因为全球大型轮胎厂有在年底会集中采购的惯例。

3、关注欧洲与中国能否延续汽车产销回稳态势。
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