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螺纹钢 2022 年 11 月 17 日 星期四

震荡收跌

一、行情回顾

螺纹 2301 主力合约今日收出了一颗上影线 4 个点，下影线 56 个点，实体 22 个点的阴线，开盘价：3748，

收盘价：3726，最高价：3752，最低价：3670，较上一交易日收盘跌 3 个点，跌幅 0.08%。

二、消息面情况

1、央行 2022年第三季度中国货币政策执行报告：加大稳健货币政策实施力度，搞好跨周期调节，兼顾短期

和长期、经济增长和物价稳定、内部均衡和外部均衡，坚持不搞“大水漫灌”，不超发货币，为实体经济提供更有

力、更高质量的支持。综合运用多种货币政策工具，为巩固经济回稳向上态势、做好年末经济工作提供适宜的流

动性环境。高度重视未来通胀升温的潜在可能性，特别是需求侧的变化，做好妥善应对，保持物价水平基本稳定。

将牢牢坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，坚持不将房地产作为短期刺激经济的手段，坚持稳地价、稳房

价、稳预期，稳妥实施房地产金融审慎管理制度，因城施策用足用好政策工具箱，支持刚性和改善性住房需求。

2、发改委：经济大省等重点地区经济正在加快回稳发展，随着稳经济一揽子政策和接续措施加快落地见效，

以及政策性开发性金融工具、设备更新改造专项再贷款和财政贴息、扩大制造业中长期贷款投放等一系列举措将

在四季度集中显效，工业增长动力、投资信心将继续增强。

3、中钢协：11月上旬，重点钢企粗钢日均产量 198.68万吨，环比下降 2.09%；钢材库存量 1672.18万吨，

比上一旬（即上月底）增加 24.84万吨，增长 1.51%。

4、水利部：1-10月，落实水利建设投资达 1.1万亿元，同比增长 53%，1-10月，完成水利建设投资 9211亿
元，同比增长 63%。将继续大力推进水利工程建设，确保全年完成水利建设投资 1万亿元以上，为推动经济进一

步稳步向上作出积极贡献。

5、发改委：1-10月，国家发改委共审批核准固定资产投资项目 97个，总投资 14233亿元，其中审批 72个，

核准 25 个，主要集中在能源、交通、水利等行业。其中，10 月份审批核准固定资产投资项目 8 个，总投资 90
亿元，主要在高技术和水利等领域。

三、基本面情况

供给方面，根据数据显示，上周螺纹产量环比减少 2.09万吨至 296.46万吨，同比增加 13.81万吨。受秋冬

季重污染天气高发及钢厂效益仍低的影响，北方环保限产力度开始加大，江苏省钢企开展产能平控，部分钢企高

炉已确定停检修计划。继 10月份钢厂主动大幅减产之后，11月份仍有减产空间，继续关注供应端变化。

库存方面，根据数据显示，上周螺纹社库环比减少 17.1万吨至 379.03万吨，同比减少 123.25万吨；厂库环

比减少 9.08万吨至 180.91万吨，同比减少 105.04万吨；总库存环比减少 26.18万吨至 559.94万吨。总库存连续

五周去库，继续关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观消费量环比减少 9.37万吨至 322.64万吨，同比增加 14.15万吨，
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需求在连续两周环比增加后出现回落。当前国内疫情呈多点散发、持续上升趋势，国内部分区域受疫情影响需求

释放依旧不畅，叠加冷空气来袭，需求呈现疲弱态势。当前国内经济下行压力加大，1-10月份，基建投资同比增

长 8.7%，增速比 1-9 月提高 0.1个百分点；制造业投资同比增长 9.7%，比 1-9 月回落 0.4个百分点；10月房地产

销售、新开工、施工、竣工当月同比分别为下降 23.2%、35%、32%、9%，新开工和施工同比跌幅收窄，销售、

竣工同比降幅扩大。基建增速维持高位，制造业仍有一定韧性，但地产投资继续下滑。当前宏观政策仍不断释放

利好，11月 8日，交易商协会发文表示，支持包括房企在内的民营企业发债融资，支持金额预计 2500亿元。11
日央行、银保监会发布《关于做好当前金融支持房地产市场平稳健康发展工作的通知》，从保持房地产融资平稳

有序、积极做好“保交楼”金融服务、积极配合做好受困房地产企业风险处置三个方面，明确了 16项举措支持

促进房地产市场平稳健康发展，为地产保交楼和后期长期平稳发展提供支撑。14日中国银保监会、住房和城乡

建设部、人民银行发布商业银行三部门出具保函置换预售监管资金有关工作的通知，允许商业银行与优质房地产

企业开展保函置换预售监管资金业务，房地产市场融资环境将逐渐改善，对钢材市场情绪也有提振作用。此外国

内疫情政策强调精准防控，执行层面要进一步优化以保证经济运行，国外加息节奏有所放缓，在一定程度上提振

信心。继续关注需求变化情况及政策情况。

整体来看，上周螺纹供应延续下降趋势，需求也有所回落，库存降幅收窄。10月份中国多项经济数据下滑，

房地产市场仍在筑底，但近期宏观层面保经济运行的力度加大，中央部署出台优化防疫措施，房企融资逐步放宽，

市场情绪有所回暖，短期螺纹价格呈现震荡走势，继续关注供需面变化及政策情况。

技术面上，从日线上看，今日螺纹 2301主力合约震荡收跌，下方得到 5日和 60日均线支撑，MACD指标

继续开口向上运行，技术上处于震荡走势。
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