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白糖 橡胶 2022 年 11 月 9 日星期三

白糖

上次早会至今郑糖 1月合约震荡走高，原因是受美糖上升带动。

基本面情况：

1、10月份全国食糖产销数据略偏空，本制糖期已产食糖 34万吨，同比增加 5 万吨，销售 2万吨，同比减

少 2万吨。

广西泛糖科技信息研究中心表示，广西新榨季开启时间预计提前至 11月 20日，甘蔗总产量预计略减，人工

成本将小幅增长，总产量在 600万吨左右。

2、印度政府近日称，将食糖出口限制延长到 2023年 10月，允许明年 5月 31日前按配额出口 600万吨食糖。

3、巴西 10月份食糖出口量为 375万吨，较上年同期大幅增长，上年同期出口量仅为 231万吨。

4、研究机构表示，因种植面积增加和降雨量长期充沛泰国 2022/23年度甘蔗产量初步预估为 1.05亿吨。印

度 2022/23年度甘蔗产量预估为 4.65亿吨，持平于上次，预估区间为 4.095-4.757亿吨。

后期关注点：

美糖：

1、印度与泰国进入开榨期，关注产区天气变化，如果天气有利于甘蔗生长糖产量增加会给糖价压力。

2、关注巴西与印度的出口，如果出口数据偏多预示全球糖需求增加这会给糖价支持。

3、油价走向，其会影响制糖比。

郑糖：

1、国内新榨季开始，关注产区天气状况对甘蔗生长与收割有利于否。

2、美糖走向。因为国内近期为消费淡季，加之新糖逐步放量与疫情影响，国内期价近期基本上是跟随美糖

而动。

3、陈糖的消化进度与进口方面的情况。

橡胶

上次早会至今沪胶探底回升，原因是受短线跌幅较大、东南亚现货价格走强日胶反弹以及油价走高等因素影

响。

基本面情况：

1、海关数据显示，10月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 64.3万吨，同比增加 25.6%。1-10月中国
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进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 586.1万吨，同比增加 7.1%。

2、第一商用车网的数据显示，10月份，我国重卡市场大约销售 5万辆左右（开票口径，包含出口和新能源），

环比下降 3%，同比下降 6%。今年 1-10月的重卡市场累计销售 57.3万辆，同比下降 55%，减少了 71万辆之多。

3、泰国前三季度天然橡胶、混合胶合计出口 368.8万吨，同比增 10%。印尼前三季度天然橡胶、混合胶合

计出口 165.2万吨，同比下降 8.6%。越南前三季度天胶、混合胶合计出口量同比增 7.4%。

4、欧洲 2022年三季度卡客车轮胎销售下滑 9%，两轮车轮胎市场同比下降 6%。

5、上周上海期货交易所天然橡胶库存 317274 吨，环比增加 4440吨，期货仓单 296710吨，环比增加 4690
吨。20号胶库存 43514吨，环比增加 1108吨，期货仓单 35159吨，环比增加 102吨。

后期关注点：

1、泰国与马来西亚进入产胶旺季，关注产区天气变化，若天候良好原料产出增加会胶价压力，反之会提振胶价。

2、关注季节性走势的可能性。

3、关注美联储升息幅度会否缓和。美联储内多位有投票权的人士近日的言论显示美联储后期的升息幅度或会缩

减。
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