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玉米月投资策略 2022 年 11 月

月度报告 产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

玉米期价高位震荡走势

一、行情综述

C2301合约 10月呈高位震荡走势。截止 10月 31日，玉米

期货主力合约 C2301 合约报收 2885元/吨，上涨 112元/吨涨幅

4.04%。成交量 506.2万手，持仓量 70.4万手。

图表 1：玉米主力合约日 K线图

图表 2：玉米加权 月 K线图
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二、本月玉米基本面情况。

1、供应端情况分析

1.1 国际市场

USDA9 USDA 10月供需报告显示，美国2022/23年度玉米产量调低至138.95亿蒲，比9月份预测的139.44亿蒲

下调0.49亿蒲，玉米期末库存调低到11.72亿蒲，比上月预测的12.19亿蒲调低了0.47亿蒲。

巴西全国谷物出口商协会（ANEC）的数据显示，今年1至10月份，巴西玉米出口总量为3180万吨，比2021年

同期的1450万吨提高119.3%，也超过了去年全年的出口量2060万吨。

美玉米收获情况：美国农业部发布的全国作物进展周报显示，美国玉米收获进度高于预期以及历史同期均值。

在占到全国玉米播种面积92%的18个州，截至10月30日（周日），美国玉米收获进度为76%，一周前61%，去年

同期73%，五年同期均值64%。

截止到2022年10月27日，2022/23年度（始于9月1日）美国对中国（大陆地区）玉米出口装船量为135.4万吨，

去年同期为84.1万吨。当周美国对中国装运14.4万吨玉米，低于前一周的21.9万吨玉米。迄今美国对中国已销售

但未装船的2022/23年度玉米数量为213.4万吨，低于去年同期的1108.5万吨。2022/23年度迄今为止，美国对华玉

米销售总量（已经装船和尚未装船的销售量）为348.8万吨，同比降低7.1%，作为对比，前一周同比降低7.0%。

美国玉米出口销售总量为1446.7万吨，比上年同期的3100.9万吨降低53.3%，作为对比，上周同比降低52.7%。美

国农业部在2022年10月份供需报告里预计2022/2年度中国玉米进口量为1800万吨，和9月份持平，比2021/22年度

的2200万吨降低18.2%。

1.2 国内新作玉米

全国秋粮收获进度过八成。据农业农村部农情调度，截至10 月19 日，全国秋粮已收获完成 10.46 亿亩，

完成 80.1%、同比快 3.1 个百分点。分地区看，西北地区收获过九成，东北地区、黄淮海地区、西南地区收获

过八成，长江中下游及华南地区收获近六成。全国冬小麦已播 52.9%，冬油菜已播57.9%。售粮进度方面，东北

地区少量上市，售粮进度在 3-7%区间，华北及西北地区上市较早，华北售粮进度在 5-10%区间，而西北地区基

本达到 10-15%。

中国农业农村部 10 月预估 2022/23 年度中国玉米播种面积 42950 千公顷（6.44 亿亩），较 9 月预估调

增 426 千公顷（639 万亩），预估 2022/23 年度产量 27531 万吨，较 9 月预估调增 275 万吨。

1.3 进口情况

中国海关公布的数据显示，2022年9月玉米进口总量为153万吨，环比上月减少15.00%，较上年同期的353万
吨减少200万吨，降幅56.66%。数据统计显示，2022年1-9月玉米累计进口总量为1846万吨，较上年同期的2493
万吨减少647万吨，降幅25.95%。

图3：玉米累计进口量
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1.4 库存情况

Mysteel玉米团队调研数据显示，截至 10月 28日，广东港内贸玉米库存共计 42.9万吨，较上周增加 2万吨；

外贸库存 35.4万吨，较上周减少 12.8万吨。北方四港玉米库存共计 217.4万吨，周比减少 28.4万吨；当周北方

四港下海量共计 8.2万吨，周比减少 16.3万吨。2022年第 44周，截止 11月 2日玉米加工企业玉米库存总量 203.5
万吨，较上周下跌 2.12%。

1.5 替代品

小麦方面，据统计局数据，2022 年小麦产量 13576 万吨（2715 亿斤），增加128.6 万吨（25.7 亿斤），

增长 1.0%。10 月小麦价格小幅上涨，截止10 月31日，小麦主产区河南和山东的小麦价格在 3200-3210 元/吨
左右，月环比小幅上涨90-100 元/吨，小麦高于玉米价格约 320 元/吨左右，无替代优势。

2、需求端情况分析

2.1 饲料养殖终端及饲用需求

中国饲料工业协会公布的《2022年9月份全国饲料生产形势》显示，据样本企业数据测算，2022年9月，全

国工业饲料产量2833万吨，环比增长7.5%，同比增长3.1%。主要配合饲料、浓缩饲料产品出厂价格环比小幅增长，

添加剂预混合饲料产品出厂价格以降为主。饲料企业生产的配合饲料中玉米用量占比为30.8%，环比增长0.7个百

分点；配合饲料和浓缩饲料中豆粕用量占比15.3%，环比下降0.3个百分点。

2.2 深加工企业消费量

从深加工玉米消费量： 2022 年 34 周（8 月 18 日-8 月 24日），全国主要 126 家玉米深加工企业（含 69
家淀粉、35 家酒精及 22 家氨基酸企业）共消费玉米 88.1 万吨，较前一周增加 4.3 万吨；与去年同比减少 2.2
万吨，减幅 2.44%。（我的农产品网）

三、综述

国际市场，俄罗斯国防部表示，恢复参与黑海港口外运协议，乌克兰谷物出口恢复，有利于增加国际谷物市

场供应。且巴西可以开始出口玉米到中国，增加进口国的可选择性，利于保障国内进口量。国内方面，中储粮库

点陆续开始入市收购，价格高于市场预期，对市场心态有所提振。东北产区新粮收割基本进入收尾阶段，潮粮陆

续上市，但多地出现疫情，贸易流通不畅，限制了基层市场购销进度，市场粮源流通较少，对现货价格有所支撑。

同时，养殖业整体状况有所好转，玉米饲料需求明显增加。但深加工企业及贸易商观望情绪较强，建库意愿偏低，

盘面来看，近日国内玉米期价维持高位震荡走势，新作上量后仍存在季节性供给压力，后续重点关注新粮上量的

进度。
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