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棕榈油 豆油 2022 年 11 月 2 日星期三

棕榈油

一、行情综述

进入 10月以来，主产区印尼高库存压力缓解以及马来西亚棕榈油 10月出口势头强劲，加上俄乌局势再度紧

张，黑海植物油运输担忧也为棕榈油提供支撑。但是马来西亚的累库和国内的高库存，以及宏观情绪并不稳定的

情况也将限制着棕榈的上涨空间。在此情境下棕榈油盘面价从 10月 21日以来一直维持区间震荡的走势，盘整区

间大约在 600 点左右。

期货方面：11月 1日棕榈油 2301 合约收盘价 8360是元/吨，上次早会前日收盘价在 8204元/吨，收盘价相

比涨 156元左右。

现货方面：11月 1日广东地区棕榈油现货 8530 元 /吨，较上次早会时跌 100元左右，现货基差 P2301+170

国内其它主要棕榈油市场厦门 8530元/吨，日照、张家港 8550元/吨。

库存方面：据Mysteel，截至 2022年 10月 31日（第 43周），全国重点地区棕榈油商业库存约 65.24万吨，

较上周增加 2.4万吨，增幅 3.82%；同比 2021年第 43周棕榈油商业库存增加 16.3万吨，增幅 33.31%。

二、近期基本面汇总

1、据南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2022 年 10 月 1-31 日马来西亚棕榈油单产增加 0.59%，

出油率减少 0.03，产量增加 0.38%。

2、据船运调查机构 ITS 数据显示，马来西亚 10 月 1-31 日棕榈油出口量为 1496350 吨，较 9 月出口的 1425065

吨增加 5%。

3、据船运调查机构 SGS 公布数据显示，预计马来西亚 10 月 1-31 日棕榈油出口量为 1477713 吨，较 9 月同期出

口的 1400145 吨增加 5.54%。

4、据马来西亚独立检验机构 AmSpec，马来西亚 10月 1-31 日棕榈油出口量为 1474554 吨，较 9月出口的 1319792

吨增加 11.73%。

5、印尼经济部表示，如果毛棕榈油出口参考价保持在 800 美元/吨以下，印尼将把毛棕榈油出口专项税（Levy）

的豁免政策延长至今年年底。印尼将 11 月 1-15 日毛棕榈油出口参考价定为 770.88 美元/吨。

6、据 CBNC报导，印度政府决定将棕榈油进口关税提高 6%-11%，以缓解农民受油籽价格下跌的影响。政府在

其发布的公告中表示，毛棕榈油（CPO）进口关税现在从每吨 858美元上调至 952美元，RBD棕榈油进口关
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税从每吨 905美元上调至 962美元，新的棕榈油进口关税从每吨 882美元上调至 957美元。今年早些时候，

印度取消了毛棕榈油的基本进口税，以抑制价格。

7、 11月 1日国内棕榈油进口利润为 254.98元/吨，近期进口利润均为正值。

三、技术面显示

趋势指标，日 MA 组合走平，11 月 1 日收盘后价格重新回到均线组合之上。收盘后价格位于 MA5 之上

230 个点左右；boll 指标上看，三轨由走平已趋于重新开口，中轨趋向上运行。11 月 1 日收盘时价格逼近

上轨。

摆动指标，MACD 指标上看, DIFF、DEA 线已经重新回到 0线上方，且红柱持续走高。SLOWKD 指标在（60

－80）区间Ｋ线与 D 线形成死叉，1日收盘时开口趋收敛。

四、后期关注点

1、印尼棕榈油去库存情况，以及出口关税豁免政策是否继续延长；马来西亚 10 月累库的情况。

2、天气情况：东南亚地区即将将进入雨季（11 月至次年 3 月），棕榈油也将进入减产周期。是否因极端

天气引发洪水对棕榈油生产造成冲击。

3、俄乌局势对黑海运输的影响。因为竞品植物油的原因，同样会对棕榈油的价格走势产生影响。

豆 油

一、行情综述

国内豆油从 10月 21日以来同样维持区间震荡的走势。但走势相对弱于其它竞品油脂，虽然国内大豆及豆油

库存均处于季节性低位，但全球大豆供给将在 2023年 1月份以后逐步转向宽松，弱预期对豆油期价形成一定压

力。

期货方面：11月 1日 Y2301 合约收盘是 9322元/吨，上次早会时价格在 9584元/吨，跌 264元左右。

现货方面：11月 1日广州地区豆油现货价格 10470元/吨，较上次早会跌 650元，现货基差 Y2301+1148。

库存方面：据Mysteel，截至 2022年 10月 28日（第 43周），全国重点地区豆油商业库存约 80.51万吨，

较上周增加 0.87万吨，增幅 1.09%。

据Wind数据，截至 11月 1日，全国豆油港口库存为 57.70吨，上周同期为 58.2万吨，环比减少 0.5万吨。

二、近期基本面汇总

1、10 月美国进入美豆收获上市的高峰期，然而近期密西西比河低水位事件制约了美豆的发货节奏。截至 10

月 25 日，美豆装船 568 万吨，远低于往年同期水平（2017-2021 年 10 月装船量平均值 863 万吨）。

2、据美国农业部（USDA）报告显示：
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①9月美国大豆压榨量为 502.8 万吨（合计 1.68 亿蒲式耳），上月为 525.2 万吨（合计 1.75 亿蒲式耳），

去年同期为 492 万吨（合计 1.64 亿蒲式耳）；

②9月美国豆油产量为 19.9 亿磅，较上月下滑 5%，较去年同期增长 3%；

3、截止到第 44周末(10月 28日）国内主要大豆油厂的大豆开机率较上周有所下降，整体上处于正常水平。

国内油厂平均开机率为 44.85%，较上周的 46.36%开机率下降 1.51%。本周全国油厂大豆压榨总量为 163.78万吨，

较上周的 169.30万吨减少了 5.51万吨，其中国产大豆压榨量为 0.7万吨，进口大豆压榨量为 163.08万吨。

3、11月 1日国内期货油粕比为 2.39，较前日持平，处于油粕比正常区间范围之内。10月 19日 CBOT 期货

油粕比为 3.51，较前日上涨 0.10，仍高于正常区间。

三、技术面显示

趋势指标，日 MA 组合走平，11 月 1日收盘后价格外于 MA 组合之中。；boll 指标上看，三轨走平。1日收

盘后价格重新回到中上轨之间。

摆动指标，MACD 指标上看，0 线上方，DIFF 下穿 DEA 线，形成死叉。SLOWKD 指标在（60－80）Ｋ线与 D 线

形成死叉，开口向下，KD 值已到 60 之下区间。

四、后期关注点

近期重点关注美国大豆驳船主要航路密西西比河的通畅情况以及巴西大豆播种整体是否顺利。
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