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铁矿石 螺纹钢 沥青 2022 年 10 月 31 日 星期一

铁矿石

盘面走势上，近期铁矿石 2301 主力合约处于震荡下跌走势，上周震荡大跌，整

体跌幅达 7.96%。

供应方面，10月 17 日-10 月 23 日期间，澳洲巴西铁矿发运总量 2511.6 万吨，

环比增加 39.7 万吨。澳洲发运量 1817.3 万吨，环比增加 24.6 万吨，其中澳洲发往

中国的量 1579.7 万吨，环比减少 11.4 万吨。巴西发运量 694.2 万吨，环比增加 15.0

万吨。中国 45 港到港总量 2368.4 万吨，环比增加 255.9 万吨。本期澳巴铁矿发运

继续小幅增加，国内铁矿到货量明显回升。近期力拓和淡水河谷发布三季度季报显

示，三季度力拓产销双增，发运目标仍保持 3.20-3.35 亿吨不变，但实际完成量预

计会在年度目标底部。淡水河谷三季度铁矿石产量环比增长 21%，达到 8970 万吨，

铁矿石和球团总销量为 7756.9 万吨，环比增加 6%，同比增加 3.8%。其产销均有一

定增加，财年生产目标维持不变。为 3.1-3.2 亿吨。国产矿方面，9月份，中国铁矿

石原矿产量为 7897.6 万吨，同比下降 7.1%；1-9 月累计产量为 73186.3 万吨，同比

下降 0.5%。继续关注供应端的变化情况。

库存方面，截止 2022 年 10 月 28 日，45 港进口铁矿库存环比增加 31.46 万吨至

12944.22 万吨，疏港量环比增加 9.21 万吨至 307.94 万吨，由于近期港口到货资源

回升，港口库存出现累库，后期继续关注港口库存的变化情况。

需求方面，根据我的钢铁网数据显示，上周 247 家钢厂高炉开工率 81.48%，环
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比减少 0.57%，同比增 6.58%；高炉炼铁产能利用率 87.64%，环比下降 0.62%，同比

增 8.81%；日均铁水产量 236.38 万吨，环比下降 1.67 万吨，同比增 25.07 万吨。近

日统计局公布数据显示，2022 年 9 月，中国粗钢产量 8695 万吨，同比增长 17.6%；

生铁产量 7394 万吨，同比增长 13.0%；钢材产量 11619 万吨，同比增 12.5%。当前

因疫情防控、环保限产及钢厂亏损等多种因素导致高炉减限产增多，铁水产量连续

两周下降，但仍处于今年以来偏高水平。近期山西地区多地解除静态管理，钢厂陆

续复产，因钢厂的原料库存水平仍处于历史低位，短期对原料仍有一定的补库需求，

继续关注需求端变化情况。

技术面上，从周线上看，当前铁矿 2301 主力合约上方受 5 周、10 周和 20 周均

线压制，周 MACD 指标开口向下运行；从日线上看，当前铁矿 2301 主力合约上方受

多条均线压制，日 MACD 指标开口向下运行，技术上处于空头形态。

整体来看，上周澳巴发运量和到港量均有所回升，铁矿港口库存有所去库，铁

水产量延续小幅下降，呈现供增需弱格局，短期矿价延续弱势震荡走势，后期继续

关注需求端变化以及海外矿山供应情况。

螺纹钢

盘面走势上，近期螺纹 2301 主力合约处于震荡下跌走势，上周震荡下跌创出新

低，整体跌幅为 3.96%。

供给方面，根据数据显示，上周螺纹产量增加 5.83 万吨至 305.02 万吨，同比

增加 14.46 万吨。近期短流程开工率回升，导致螺纹产量持续回升，供应压力加大，
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继续关注供应端变化。

库存方面，根据数据显示，上周螺纹社库环比减少 14.88 万吨至 419.07 万吨，

同比减少 139.06 万吨；厂库环比减少 5.06 万吨至 200.51 万吨，同比减少 59.88 万

吨；总库存环比减少 19.94 万吨至 619.58 万吨。总库存连续三周去库，总库存已经

低于国庆前水平，国庆期间积累的库存消化完毕，继续关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观消费量环比回升 2.87 万吨至 324.96

万吨，同比增加 21.16 万吨。目前旺季已接近尾声，叠加全国仍有部分区域疫情反

复，需求环比面临回落压力。据统计局数据显示，9月份房地产投资、销售、新开工、

施工同比降幅略有收窄，但仍维持较大降幅，竣工、土地购置同比降幅则再次扩大。

9月基建投资（不含电力）投资同比增长 10.49%，较 8 月增幅收窄 3.69 个百分点。

1-9 月，我国出口钢材 5120.9 万吨，同比下降 3.4%。整体看在稳经济一揽子政策支

持下，1-9 月基建、制造业投资增速略有加快，制造业生产也有所扩张，房地产市场

仍在底部运行，出口增速继续放缓，部分经济数据向好，但复苏基础尚不稳固，继

续关注需求变化情况及政策情况。

技术面上，从周线上看，当前螺纹 2301 主力上方受 5 周、10 周和 20 周均线压

制，周 MACD 指标开口向下运行；从日线上看，当前铁矿 2301 主力合约上方受多条

均线压制，日 MACD 指标开口向下运行，技术上处于空头形态。

整体来看，上周螺纹周产量继续回升，表观消费小幅回升，去库幅度有所放缓。

9月数据显示基建增速维持高位，地产数据表现依然疲弱，市场维持供需弱平衡，短

期螺纹价格仍延续震荡走势，继续关注供需面变化及政策情况。
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沥青

盘面走势上，近期沥青 2212 主力合约呈现震荡调整走势，上周震荡下跌，整体

涨幅为 2.16%。

供给方面，根据数据统计，截至 10月 26 日当周，国内沥青 79家样本企业产能

利用率为 41.0%，环比下降 2.0 个百分点。主要因为华北、山东地区以及西南地区部

分炼厂有降产，带动整体产能利用率下降，从炼厂沥青排产来看，11 月沥青总计划

排产量为 308.7 万吨，环比增加 2.5 万吨，同比增加 68.12 万吨，继续关注供应端

变化。

库存端，截至 10 月 26 日当周，国内沥青 70 家样本企业社会库存共计 57.7 万

吨，环比减少 0.3 万吨；国内 54 家沥青样本厂库存共计 85.7 万吨，环比下降 0.9

万吨，继续关注库存端变化。

需求端来看，近期受天气影响，北方地区下游需求逐渐收尾，其他地区终端需

求不温不火。当前东北地区需求逐渐进入尾声，山东地区刚需相对平稳，南方地区

仍受刚需支撑。继续关注需求端变化。

技术面上，从周线上看，当前沥青 2212 主力合约上方受 5 周、10 周和 20 周均

线压制，周 MACD 指标开口向下运行；从日线上看，当前沥青 2212 主力合约跌破多

条均线支撑，MACD 指标开口向下运行，技术上处于震荡偏弱走势。

整体来看，上周炼厂开工率环比下降，库存继续去化，但 11月份排产量增加，

供应端仍面临增产压力，随着气温的下降，沥青刚需逐步减弱，在供需面压制下，

沥青走势仍以原油成本端驱动为主，短线沥青维持震荡运行走势，后期继续关注原
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油价格走势以及供需面的变化情况。
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