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棕榈油 豆油 2022 年 10 月 21 日星期五

棕榈油

一、行情综述

棕榈油盘面价在节后第一个交易日跳空高开后，虽然马来西亚棕榈油局（MPOB）9 月供需报告数据偏空，但

至当前，盘面价一直处于震荡走高的态势，本周到现在更是走出了大约 700 个点左右的连续上涨行情。

期货方面：10月 20日棕榈油 2301 合约收盘价 8204是元/吨，上次早会前日收盘价在 7544元/吨，收盘价

相比涨 660元左右。

现货方面：10月 20日广东地区棕榈油现货 8630 元 /吨，较上次早会时涨 710元左右，现货基差 P2301+426

国内其它主要棕榈油市场厦门 8630元/吨，日照、张家港 8680元/吨。

库存方面：据Mysteel，截至 2022年 10月 17日（第 41周），全国重点地区棕榈油商业库存约 60.63万吨，

较上周增加 7.14万吨，增幅 13.35%；同比 2021年第 41周棕榈油商业库存增加 15.98万吨，增幅 35.79%。

二、近期基本面汇总

1、据船运调查机构 ITS 数据显示，马来西亚 10 月 1-20 日棕榈油出口量为 909817 吨，上月同期为 950827 吨，

环比减少 4.31%。

2、据船运调查机构 SGS 公布数据显示，预计马来西亚 10 月 1-20 日棕榈油出口量为 872508 吨，较 9 月同期出

口的 952888 吨减少 8.44%。

3、据马来西亚独立检验机构 AmSpec，马来西亚 10 月 1—20 日棕榈油出口量为 895522 吨，上月同期为 866984

吨，环比增加 3.29%。

4、印尼政府宣布从 10 月 17 日开始进入洪水紧急状态 21 天。

5、研究公司 Affin Hwang Capital 表示，马来西亚 2022年毛棕油产量预计为 1810万吨，较 2021年相比基本持

平。如果强降雨天气持续，马棕榈油产量可能已在 2022年 9月达到峰值。

6、 wind监测数据显示，截至 10月 17日当周，国内主要港口棕榈油库存为 62.7万吨，较上周增加 3.7万吨，创

本年度新高，并已攀升至过去五年同期高位。

7、 10月 20日国内棕榈油进口利润为 329.88元/吨，节后进口利润均为正值，低位波动。

三、技术面显示

趋势指标，日 MA 组合走平，今日收盘日 MA5 上穿至 MA40 线之上。20 日收盘 K 线连续两日收于 MA 组合
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之上，收盘后价格位于 MA60 之上 230 个点；boll 指标上看，三轨由走平已趋于重新开口，20 收盘价格已

经处于上轨附近，盘中曾短暂突破上轨。

摆动指标，MACD 指标上看,0 线下方，DIFF 上穿 DEA 线，且红柱持续走高。SLOWKD 指标在（20－40）

Ｋ线与 D 线形成双金叉，开口继续向上扩张，KD 值已到 60-80 区间。

四、后期关注点

1、印尼棕榈油去库存情况，目前已行至尾声，关注数据的发布。

2、天气情况：东南亚地区即将将进入雨季（11 月至次年 3 月），棕榈油也将进入减产周期。近日印尼多

地已进入洪水应急状态。拉尼娜天气导致降水增加，人们担心洪水对棕榈油生产造成冲击，连续的大雨

和长时间的洪水会阻碍鲜果串的收获和运输，并降低棕榈油的质量。

3、主产国的汇率情况：马来西亚货币持续贬值，棕榈油对持有其他货币的买家相对较便宜，容易吸引了买

家入市采购。

豆 油

一、行情综述

豆油盘面价在节后第一个交易日跳空高开后，但至当前，盘面价一直处于震荡走高的态势。但相对弱于其它

竞品油脂

期货方面：10月 20日 Y2301 合约收盘是 9584元/吨，上次早会时价格在 9142元/吨，涨 442元左右。

现货方面：10月 20日广州地区豆油现货价格 11120元/吨，较上次早会涨 450元，北方市场升水 20元左右，

现货基差 Y2301+1536。

库存方面：据Mysteel，截至 2022年 10月 15日（第 41周），全国重点地区豆油商业库存约 82.8万吨，较

上周减少 1.29万吨，降幅 1.53%。

二、近期基本面汇总

1、美国农业部（USDA）海外农业服务机构驻巴西利亚专员发布的报告称，将巴西 2021/22 市场年度大豆播

种面积预估上调至 4280 万公顷，之前预估为 4250 万公顷。预计巴西大豆产量将达创纪录的 1.485 亿吨，之前预

估为 1.44 亿吨。将巴西 2022/23 市场年度大豆出口量预估上修至 9570 万吨，之前预估为 9200 万吨。将巴西

2022/23 市场年度大豆消费量预估上修至创纪录的 5000 万吨。

2、国家粮油信息中心数据显示：虽然上周国内大豆压榨量回升，豆油产出增加，但下游贸易商提货速度加

快，豆油库存下降。监测显示，10 月 17 日，全国主要油厂豆油库存 79 万吨，比上周同期减少 2万吨，月环比

增加 3 万吨，比上年同期减少 11 万吨，比近三年同期均值减少 40 万吨。本周大豆压榨量预期在 165 万吨左右，
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下游提货速度基本正常，预计豆油库存变化不大。

3、10 月 20 日国内期货油粕比为 2.39，较前日持平，处于油粕比正常区间范围之内。10 月 19 日 CBOT 期货

油粕比为 3.51，较前日上涨 0.10，仍高于正常区间。

三、技术面显示

趋势指标，日 MA 组合走平，日 MA5 上穿 MA0 线。今天收盘 K线连续两日收到 MA60 之上。；boll 指标上看，

三轨由同时向下趋于走平。今日 K 线收盘价仍在中上轨之间，靠近上轨。

摆动指标，MACD 指标上看 0 线下方，DIFF 上穿 DEA 线，且红柱走高。SLOWKD 指标在（20－40）Ｋ线与 D 线

形成双金叉，开口向上，KD 值已到 60 之上区间。

四、后期关注点

近期重点关注产地航路通畅情况，美国大豆驳船主要航路密西西比河处于十年来的最低水位，航路中断严

重影响了美国农产品和肥料的运输。美国大豆出口量因收获加速而增加，但落后于正常的秋季出口速度。

根据目前预测，密西西比河的低水位情况将持续至 11 月上旬。有交易商表示，原定于 10 月和 11 月抵达中

国的多达 300 万吨美国大豆可能会推迟约 15 至 20 天到货。因此国内 10 月大豆进口量可能降至两年多来的

最低水平，美豆装运延迟可能引发对压榨原料不足的担忧。
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