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生猪 玉米 豆粕 2022 年 9 月 13 日 星期二

生猪

一、行情综述

近期由于养殖端看涨情绪较高，加之消费好转利好市场，但是国家发改委于 9月 8日投放猪肉储备，加上国

内疫情，制约价格上涨，上周生猪期价高位震荡运行。现货市场，截止 9月 9日全国外三元商品猪均价 23.18元
/公斤，较前一周下跌 2.1%。河南驻马店外三元生猪价格 22.8元/公斤，对应主力合约的基差为-290元/吨，基差

较上周走强。

二、基本面情况

生猪养殖利润，根据我的农产品网数据显示，截止 9 月 9 日当周，7KG 的仔猪价格为 492.38 元/头，较

前周的 517.62元/头下降了 25.24 元/头。外购仔猪养殖利润 988.9 元/头，较前周的 958.23元/头增加 30.67 元/
头；自繁自养养殖利润 887 元/头，较前周的 853.94 元/头增加了 33.06元/头。目前养殖端盈利处在高位。（数

据来源：我的农产品网）

生猪产能情况，我的农产品样本数据显示，8 月份能繁母猪存栏 484.11 万头，较上个月的 476.67 万头增

加 7.44 万头，增幅 1%。8 月份商品猪存栏 2988.05 万头，较上个月的 2916.46 万头增加了 71.59 万头，增

幅 2.4%。8 月商品猪出栏 716.19 万头，较上个月的 658.08 万头增加 58.11 万头，增幅 8.8%。
生猪屠宰端情况，截止 9 月 9 日，屠宰企业开机率 24.03%，较上周的 24.44% 下降了 0.41%。屠宰企业

的利润为-7.99元/头，较前周的-17.27 元/头增加 9.28 元/头。冻品库容率为 20.92%，较前周的 22.11%下降了

0.19%。

三、后期展望

消费端随着天气转凉，加之国庆小长假的来临，居民对猪肉的消费存有增量。不过，国内疫情多点频发对需

求存在抑制作用。另外，首批 3.77 万吨储备冷冻肉已经投放市场，地区也纷纷启动政府猪肉储备投放，与国家

投放中央猪肉准备工作形成合力，在政策压力下，抑制生猪价格的快速上涨。且放储启动造成养殖端压栏情绪松

动，出栏情绪有所增加，散户猪场生猪供应明显放量，规模猪企出栏积极性也随之提升。另外，能繁母猪存栏量

连续回升，新生仔猪自二季度以来明显增加，对应后期育肥猪出栏量将相应增加，多数头部企业计划出栏量呈逐

月上升态势，目前生猪产能处于绿色合理区间。总体，短期以高位震荡的思路对待。技术上看，LH2301 上方关

注 24000 关口压力位置，下方关注 22000的支撑力度。后续重点关注产能变化、终端消费情况、政策调控影响

力度。

玉米

一、行情综述

国内陈玉米出库逐步完成，贸易商囤粮库存继续降低，并且随着下半年消费旺季即将来临，检修停产的深加

工企业陆续复产，深加工企业开机率季节性回升，玉米需求有所增加，上周玉米盘面小幅收涨。

二、基本面情况

国际市场，美国农业部周一公布的 9 月供需报告显示，美国 2022/23 年度玉米期末库存预估下调至 10 年低位

12.19 亿蒲式耳，8 月预估为 13.88 亿蒲式耳。基于 172.5 蒲式耳/英亩单产预估，美国农业部预计美国 2022/23
年度玉米产量为 139.44 亿蒲式耳。报告发布前，分析师平均预期单产 172.5 亿蒲式耳/英亩，而产量为 140.88 亿

蒲式耳。9月份供需报告偏利多。

玉米库存情况，Mysteel玉米团队调研数据显示，截至 9月 2日，广东港内贸玉米库存共计 50.7万吨，较上

周减少 3.7万吨；外贸库存 33.7万吨，较上周增加 0.8万吨。北方四港玉米库存共计 280.4万吨，周比减少 17.0
万吨；当周北方四港下海量共计 24.2万吨，周比减少 6.5万吨。

从深加工玉米消费量：据 Mysteel 农产品统计，2022 年 36 周（9月 1 日-9 月 7 日），全国主要 126 家



研发客服产品系列

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：华融期货研发

玉米深加工企业（含 69 家淀粉、35 家酒精及 22 家氨基酸企业）共消费玉米 90.5 万吨，较前一周减少 2.0 万

吨；与去年同比减少 2.6 万吨，减幅 2.78%。（我的农产品网）

三、后期展望

国内玉米 9 月中下旬自南向北逐步上市，未来新粮供应将逐步增加。同时，定向稻谷持续拍卖，且成交率

明显改善，饲料企业仍在补库定向稻谷，降低了玉米的需求。但是，东北地区新作玉米有减产，有延期上市的趋

势，且贸易商优质玉米惜售较强，支撑价格底部。下游深加工需求虽然有所好转，但是与去年同期相比依然偏差。

总体， 国内外新季玉米减产的忧虑，支撑盘面价格，在新粮上市前，玉米仍有进一步上涨的动力，但空间有限，

预计玉米或维持高位震荡运行。技术上看 C2301 上方关注 2870 一线压力位置。后续重点关注主产区的新粮上

市进度。

豆粕

一、行情综述

由于美国大豆即将收割上市后大豆供应增加、南美巴西大豆产量上调及新作预期增加、阿根廷鼓励大豆出口

后销售积极，大豆期价重心下移，不过美国大豆需求较好限制其下跌幅度，上周豆粕整体跟随美豆震荡运行，由

于国内大豆供应趋紧，豆粕库存下降，连粕盘面走势略偏强美豆。

国际市场， 美国农业部在供需报告中下调美国产量和年末库存预期。美国 2022/23年度大豆产量预估 43.78
亿蒲式耳，8 月份预估是 45.31亿蒲式耳。美国 2022/23 年度大豆期末库存预估为 2 亿蒲式耳，8 月预估为 2.45
亿蒲式耳。报告整体偏利多，周一美豆大幅拉涨逾 5%。

巴西国家商品供应公司月报数据预计巴西 2021/22年度大豆产量为 1.2555亿吨，较上一个月公布的数据有所

上调，但是比 2020/21年度的历史最高纪录仍然低了 9.9%;
国内市场：海关数据显示，2022 年 8 月份我国进口大豆 716.6万吨，比上月的 788.3万吨减少 9.1%，比上

年同期的 948.8 万吨减少 24.4%。创下 2015年以来的同期最低进口量; 1-8 月我国累计进口大豆 6132.9 万吨，

同比减少 8.6%。且船期数据显示 9-10 月大豆到港量偏低，市场预期大豆供应趋紧;
中国粮油信息中心的数据显示，截止 9月 4日，国内大豆压榨量维持在 190 万吨以上高位，但低于大豆到

港量，大豆库存继续小幅上升。监测显示，9月 4 日，全国主要油厂进口大豆商业库存 575 万吨，比前一周增

加 12 万吨，比上月同期增加 22 万吨，比上年同期减少 115 万吨。虽然大豆压榨量维持高位，但饲料养殖企

业提货积极，豆粕库存继续下降。9 月 5 日，国内主要油厂豆粕库存 66 万吨，比前一周同期下降 2 万吨，比

上月同期减少 24 万吨，比上年同期减少 29 万吨。9 月份国内大豆到港量偏低，油厂豆粕库存持续下滑，现货

基差保持坚挺，油厂开机积极；豆粕需求持续好转，预计短期豆粕库存将维持偏低水平。

三、后期展望

国际市场，美国农业部在供需报告中下调美国产量和年末库存预期，支撑美豆价格。但巴西大豆即将进入生

产季，分析机构评估的巴西产量有望达到创纪录的 1.536 亿吨。南美巴西大豆产量上调及新作预期增加，对美

豆价格构成潜在的压力。国内市场，近期油厂开及压榨大豆数量较多，但养殖需求旺季开启并伴随着节前备货需

求展开，饲料养殖企业提货积极性较高，豆粕成交较好库存继续下降增加油厂挺价动力。总体，近期高基差及成

本端美豆大幅上涨，均对豆粕盘面带来较强的支撑，预计豆粕短期跟随美豆偏强运行。技术上看，M2301 短期

关注上方 4000 一线的压力位置。后续重点关注美豆产量、南美天气情况、国内大豆到港量及豆粕库存变化。
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