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棕榈油 豆油 2022 年 9 月 9 日星期五

棕榈油

一、行情综述

上次早会至今棕榈油期货一改区间震荡格局，在美联储加息情绪影响以及国际油价连续大跌，近期国内棕榈

油到港量大幅增加等情况的影响下，国内棕榈油市场也呈现出加速下跌的走势，价格创出一个月来新低。

期货方面：9月 8日棕榈油 2301 合约收盘 7706是元/吨，上次早会时价格在 8644元/吨，收盘价相比跌 938

元左右。

现货方面：9月 8日广东地区棕榈油现货 8250 元 /吨，较上次早会时跌 1400元左右，现货基差 P2301+500

国内其它地区现货贴水广东地区 50元左右。

库存方面：9 月 6 日公布的截至 2022年 9月 2 日(第 35 周)，全国重点地区棕榈油商业库存约 32.18万吨，

较上周增加 4.405万吨，增幅 16.28%;同比 2021年第 34周棕榈油商业库存减少 7.38万吨，降幅 18.66%。

二、基本面关注点

1、马来西亚南部棕果厂商公会(SPPOMA)数据显示，8月马来西亚棕榈油产量环比下降 0.15%，其中鲜果串

(FFB)单产环比增加 3.06%，出油率(OER)环比下降 0.61%。

2、据船运调查机构 ITS 数据显示，马来西亚 9月 1-5日棕榈油出口量为 249102吨，较 8月同期出口的 211530

吨增加 17.76%。

3、马来西亚棕榈油局(MPOB)定于 9月 12日公布月度棕榈油供需数据，数据公布前调查预计，8月底马来

西亚棕榈油库存约可大增 14.5%至 203万吨，为 2020年 4月以来最高水平。

4、9月 8日棕榈油进口利润为 324.30元/吨，较上一交易日减少 39.25元/吨。本周进口利润都维持在 300元

左右，处于近两个月的低点。

5、9月 7日，国内沿海地区食用棕榈油库存 24万吨，比上周同期增加 1万吨，月环比增加 7万吨，同比减

少 13万吨。

三、后期展望

随着印尼库存压力的逐渐缓解，产地棕榈油产量即将迎来高峰。国内棕榈油到港量逐步增加，库存上升，基

差报价在持续走低。需求端方面，近日国内多地疫情反复，疫情防控措施进一步加强，市场担忧预期消费。

技术面上：日 K线连续 5日收盘都在日MA5 之下，8日收盘日，价格已偏离MA5 200点左右。且MA组合
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有形成空头排列的趋势。日 Boll线开口扩张价格在下轨附近运行。MACD指标上看 DIFF下穿 DEA线在 0线下

方形成死叉，开口扩张。技术面上显示盘面走势已是空头占优的态势。

综上所述，短期内如仍缺乏利多消息，在棕榈油供需逐渐宽松的格局下，预计期价会以偏空运行为主。

策略上可以根据盘面波动率的情况选择卖出压力位执行价的看涨期权或买入虚值看跌期权。

豆 油

一、行情综述

上次早会后，豆油期货主力合约 2301在上冲盘整区间上方压力位无果后，在 9月初大幅走低，截至昨日收

盘价格创出近 6周的新低。

近期盘面价格的走低可能的影响因素：一是美联储加速加息预期再度升温，大宗商品价格系统性承压；二是

美国作物巡查预估美豆单产 51.7 蒲/英亩，超过此前市场预期；三是进入 9月后美豆天气炒作窗口逐步收窄，炒

作热情降温，美豆油顺势走低。还有就是国内油厂开机恢复到较高水平，豆油供应有所增加，需求相对持稳，库

存止跌反弹。

期货方面：9月 8日 Y2301 合约收盘是 9120元/吨，上次早会时价格在 9918元/吨，跌 798元左右。

现货方面：9月 8日合国豆油现货平均价格 10150元/吨，较上次早会跌 700元，现货基差 Y2301+1000。

库存方面：9月 6日报截至 2022年 9月 2日(第 35周)，全国重点地区豆油商业库存约 79.974万吨，较上周

减少 1.319万吨，减幅 1.62%。

二、基本面关注点

1、美国农业部（USDA）将于 9月 13日凌晨 0点公布 9月供需报告（定产报告）。在美豆弃种面积超预期

的情况下，美豆的是否能丰产，主要取决于美豆的单产。美豆的单产预估是左右行情的一个关键点。

路透 USDA月报前瞻：美国 2022/23年度大豆产量料为 44.96亿蒲式耳； 2022/23年度大豆单产料为 51.5

蒲式耳/英亩；2022/23年度大豆收获面积料为 8728.8万英亩。

彭博 USDA月报前瞻：美国 2022/23年度大豆产量料为 45亿蒲式耳； 2022/23年度大豆单产料为 51.5蒲式

耳/英亩；2022/23年度大豆收获面积料为 8730万英亩。

美国农业部发布的全国作物进展周报显示，美国大豆优良率和一周前持平。报告出台前分析师预计优良率降

低 1%。在占到全国大豆播种面积 96%的 18个州，截至 9月 4日（周日），美国大豆大豆结荚率为 94%，上周

84%，去年同期 96%，五年均值 96%。大豆落叶率 10%，上周 4%，去年同期 17%，五年均值 14%。大豆优良率

为 57%，上周 57%，去年同期 57%。
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三、后期展望

无论是美豆种植面积，还是美豆单产，在 9月 USDA供需报告之后，或都不能再提供更大的利多，所以对

美豆产量的炒作预期处于“利多出尽”格局。如果在报告出来后在产量没有大幅下调。此次报告将是直接的利空

影响。在美豆增产预期下，国内买船是最大支撑，然而国内季节性买船依然滞后，提振或相对有限。产地库存偏

高，压榨利润走低，仍将对期价形成压制。

技术面上看：连续下跌后趋势指标已经由平走弱。8日收盘时，价格已偏离日MA5 220点左右。且MA组

合有形成空头排列的趋势。日 Boll线开口扩张价格在下轨附近运行。MACD指标上看 DIFF 下穿 DEA线形成死

叉，开口扩张。技术面上显示盘面走势已是空头占优的态势。

综上所述预计短期盘面会出现一个向下寻求支撑的过程。操作上以偏空的思维对待。
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