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生猪月投资策略 2022 年 9 月

月度报告 产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

需求端表现乏力 本月生猪冲高回落走势

一、行情综述

现货方面，截至 8 月 31 日，全国生猪出栏周均价 23.05 元/
公斤，环比涨幅 5.78%，月涨幅 8.06%，同比上涨 67.64%。截至 8 月

31日，河南外三元生猪均价为 23.28 元/公斤，较前一月末上涨 1.96
元/公斤涨幅 9.19%。

期货方面，截至 8月 31 日 LH2301 合约收于 23340元/吨，较

月初上涨 1040元/吨，涨幅 4.66%。8月开盘价 22290元/吨，最高价

23970元/吨，最低价 21420元/吨，月成交量 358578手，持仓量 44722
手。

图 1：主力合约 LH2301 日 K 线图
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二、本月生猪基本面情况

1、生猪产能情况

农业农村部数据显示，7月底全国能繁母猪存栏 4298万头，较上个月环比增加 0.5%，当前能繁母猪为正常

保有量的 104.8%，处于正常波动范围的边界。:数据显示我国能繁母猪 2022年 2月-7月分别为 4268万头，4185
万

头， 4177万头，4192万头，4277万头，4298.1万头。

据 Mysteel 农产品 123 家定点样本企业数据统计：

7 月能繁母猪存栏量为 476.67 万头，较上月的 471.88增加 4.79万头，环比增加 1.02%；

7月商品猪存栏量为 2916.46万头，较上月的 2853.98增加 62.48万头环比增加 2%；

图 2能繁母猪存栏量（数据来源：我的农产品网） 图 3生猪存栏量（数据来源：我的农产品网）

2、生猪出栏情况

7 月商品猪出栏量为 658.08 万 头，较上月的 678.19减少 20.11万头，环比减少 2.97%。

图 4生猪存栏量（数据来源：我的农产品网）

生猪出栏均重方面，截止 9月 2日当周，全国外三元生猪出栏均重为 124.42公斤，较上周上升 0.02公斤，

环比增加 0.02%，同比下降 0.52%。

3、生猪育肥情况

截止根据我的农产品网数据显示，截止 9 月 2 日当周，7KG 的仔猪价格为 517.62 元/头，较前周减少 33.09
元/头。外购仔猪利润 958.23元/头，较前周增加 150.81元/头；自繁自养养殖利润 853.94元/头，较前周增加 152.47
元/头。
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图 5生猪养殖利润

4、猪肉进口情况

据海关总署发布的数据显示，7 月份我国猪肉进口量 12 万吨，环比持平，同比降幅 65.71%。今年 1-7 月

份我国猪肉累计进口量 92 万吨，同比 265 万吨降幅 65.28%。

图 6 我国进口量（数据来源：国家统计局）

5、屠宰端情况

屠宰量方面，据农业农村部数据显示， 7 月份全国规模以上生猪定点屠宰企业屠宰量 2119 万头，环比降

幅 12.2%，同比降幅 3.5%。1-7 月定点屠宰企业累计屠宰量 16805 万头，同比 13081 万头增加 28.47%。
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图 6： 屠宰量（数据来源：国家统计局）

三、后市展望

随着国内气温下降，肉类消费需求有所转好，且学校开学以及双节将至，屠宰企业有囤货的意愿，支撑消费

的提升，且二次育肥再次增加，对盘面形成了提振。根据前期仔猪出生的数据推算，8、9 月份生猪的供应偏低，

10 月份开始生猪供应环比增加。且发改委公告称将 9 月开始分批次投放政府猪肉储备势必会增加市场供应。总

体，短期或面临一定的压力，预计生猪宽幅震荡走势。建议养殖企业逢高套保锁定利润为主。技术上看，LH2301
短期上方关注 24000 关口压力位置、下方关注 22500一线的支撑力度。后续重点关注产能变化、终端消费情况、

政策调控干扰。

免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报
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到任何形式的补偿等。
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