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国债 2022 年 9 月 2 日星期五

美债收益率持续上升，期债延续高位震荡走势

一． 行情综述

近日，美国主要期限国债收益率延续上涨态势。尤其是对加息预期更为敏感的

2 年期美国国债收益率日内上行最高至 3.497%，为 2007 年 11 月 15 日以来新高

——当天最高至 3.5160%。美债利率的不断上升也不断加深国内市场的担忧。9

月 2 日国债期货全体小幅收跌。TS,TF 和 T 涨跌幅分别为 0.01%，0.03%和 0.07%。

据 wind 资讯，主要期限国债利率 1y、3y、5y、7y 和 10y 分别为 1.73%、

2.19%、2.39%、2.61%和 2.61%，主要期限国债利差 10y-1y、10y-3y、10y-5y、

7y-1y 和 7y-3y 分别为 88bp、43bp、22bp、88bp 和 42bp,国债利率下行为主,

国债利差总体收窄。

据 wind 资讯，主要期限回购利率 1d、7d、14d、21d 和 1m 分别为 1.56%、

1.56%、1.6%、1.59%和 1.53%，主要期限回购利差 1m-1d、1m-7d、1m-14d、

21d-1d 和 21d-7d 分别为-3bp、-3bp、-7bp、3bp 和 3bp,回购利率下行为主,

回购利差总体收窄。

美债收益率集体收涨，3 月期美债收益率涨 3.07 个基点报 2.952%，2 年期美

债收益率涨 1.1 个基点报 3.514%，3 年期美债收益率涨 2.2 个基点报 3.545%，5

年期美债收益率涨 4.6 个基点报 3.405%，10 年期美债收益率涨 5.9 个基点报

3.258%，30 年期美债收益率涨 6.8 个基点报 3.364%。
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二．基本面信息

国内

央行：继续营造合理充裕的流动性环境

9 月 2 日，在以“开放融合，绿色未来”为主题的 2022 中国国际金融年度论

坛上，中国人民银行调查统计司司长，新闻发言人阮健弘表示，金融业以服务实体

经济为根本点和出发点，今年以来，金融服务实体经济，一方面是助力经济恢复发

展，按照疫情“要防住，经济要稳住，发展要安全”的要求，坚持稳中求进，主动

应对靠前发力，支持稳住经济大盘。另一方面是为实体经济转型赋能，贯彻新发展

理念，构建新发展格局。在科技金融、普惠金融、绿色金融、数字人民币方面下足

工夫。（东方财富网）

“固收+”基金又迎新监管要求

中基协近期要求，除同业存单外的所有混合类基金以及二级债基的基金经理，

原则上应具备 1 年以上的含权产品投资管理经验或权益资产的研究经验。而偏债混

合基金、二级债基正是“固收+”基金的主力军。这意味着，只做过债券投资基金

经理以后无法单独管理“固收+”类产品。

国际

本月起美联储缩表幅度恐大幅度增加

根据美联储此前制定的收缩其 9 万亿美元投资组合的计划，美联储从 9 月开

始，将把每月到期不续的国债和抵押贷款支持证券(MBS)额度上限分别提高到 600

亿美元和 350 亿美元，合计 950 亿美元(此前为 475 亿美元)。
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这意味着美联储本月可能将首次减持国库券，因为到期息票规模已低于新的月

度限额——美联储的投资组合有 436 亿美元美国国债在 9 月到期，意味着官员们

需要另外减持 164 亿美元的国库券。有分析人士表示，这是美联储三年前因准备

金不足而迅速买进国库券以来，首次允许国库券从资产负债表中流失，量化紧缩正

在全速前进。

瑞银：美国经济衰退概率飙升至 60%

瑞银周二在给客户的一份报告中称，美国经济在未来 12 个月内陷入衰退的可

能性大幅上升了。瑞银表示，根据最新的经济数据，美国经济衰退概率已飙升至

60%。这比该行 6 月份预测的 40%的衰退概率上升了 20 个百分点。

三， 后市展望

综合来看，8 月 PMI 虽有回升但依旧低于临界值，全国各地疫情继续反复，国

务院总理表示今年针对新挑战果断推出稳经济一揽子政策和接续政策，力度超过

2020 年，要把这些政策落到位，着力稳就业稳物价，保持经济运行在合理区间。美

联储主席表示仍将大幅加息，将通胀降至 2%仍然是重点目标，美债收益率继续回升。

当前 10 年期国债收益率已经处于历史低位，随着稳经济政策不断出台，LPR 多次下

调，实体经济融资成本不断降低，宽信用效果将逐步显现，预计国债期货价格继续

上行空间有限，操作上建议暂时观望或轻仓试空。
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告。
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