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焦煤 焦炭 聚丙烯 PP 2022 年 9 月 2 日 星期五

焦炭

焦炭方面，今日国内焦炭市场弱稳运行。

供应方面，焦企开工维持稳定，随着市场情绪走弱，下游对焦炭采购意愿低迷，

影响焦企出货节奏放缓，厂内焦炭库存有所累积，焦企加大出货力度，部分地区焦

企有暗降出货的情况，现山西地区主流准一级湿熄焦报 2540-2800 元/吨。

需求方面，考虑到期货盘面以及钢材价格均有所回落，且终端需求仍偏弱，钢

厂利润收窄，对焦炭采购偏谨慎，少数钢厂有降价意向。

港口方面，港口焦炭现货弱稳运行，港口集港成本较高，部分贸易商低价出货

意愿偏低，现港口准一级冶金焦主流现汇出库价 2530-2550 元/吨。

综合来看，随着期货盘面大幅下挫，市场情绪明显转弱，钢厂对焦炭多按需采

购，且有控制到货的情况，影响焦企厂内库存继续累积，部分焦企有暗降出货的行

为，目前焦企整体库存压力不大，但出货节奏明显放缓，市场看空情绪加剧，预计

短期内焦炭市场或稳中偏弱运行。后期需持续关注疫情发展、运输情况、焦炭库存

变化、焦炭供需情况、原料煤价格走势、焦钢利润、下游成材需求等对焦炭市场的

影响。
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焦煤

今日炼焦煤市场主稳个调运行。煤矿厂内焦煤库存仍暂处低位，然下游企业及中

间贸易采购多偏谨慎，采购量减少，煤矿出货压力凸显，叠加近期线上竞拍成交情

况转弱，部分煤种报价稍有下调，考虑到焦钢企业对原料煤仍有刚需，煤矿报价多

以稳为主，部分稍有调整。

现山西吕梁地区气原煤（S0.9、G55、回收 48）上调 30 元至出厂价 840 元/吨，

瘦原煤（S1.2、G70、回收 55）上调 250 元至出厂价 1500 元/吨，瘦精煤（A10.5、

S1.6、G70）下调 50 元至出厂价 1900 元/吨；长治地区瘦原煤（S0.4、G35、回收

70）下调 90 元至出厂价 1337 元/吨，瘦精煤（A10、S0.4、G45）下调 103 元至

出厂价 1766 元/吨，瘦精煤（A7、S2.9、G80）下调 25 元至出厂价 1800 元/吨。

下游方面，近期成材价格持续走弱，且期货盘面大幅下跌影响，焦钢企业心态有

所转弱，市场观望情绪增加，对原料煤多按需采购，部分企业对原料煤采购量较前

期有所减少。综合来看，预计短期内国内炼焦煤市场主稳，个别调整运行。蒙煤方

面，口岸日通关车辆维持在 600 车左右，后期仍有增加预期，下游询报盘较为积极，

带动市场交投氛围尚可，然成交量依旧较少，蒙 5 原煤主流报价 1440-1500 元/吨，

蒙 5 精煤主流报价 1930 元/吨左右。
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聚丙烯 PP

从聚丙烯扩能历程看，2019 年后炼化一体化项目产能正以史无前例的速度

扩张，央企、国企、以及外企，都在布局中国炼化产业的道路上前赴后继，由

于炼化一体化项目投放产能大、产业链产品齐全，对市场影响力更快、辐射面

更广，新型扩能时代带来的供应格局变化对国内传统供应市场带来较为明显的

冲击，火热的市场气氛背后是竞争不断加剧的市场环境，我国聚丙烯行业将正

式进入优胜劣汰的大整合阶段。

随着投产装置的不断增加，聚丙烯行业发展不断往多元化、产业布局一体

化方向发展，行业话语权竞争更加激烈。

投产装置从原料选择来看，表现出较强的多元化特征，丙烷、煤炭占比不

断提升，原料多元化导致市场价格定价话语权趋于分散，难以形成单一原料主

导聚丙烯市场价格的局面。同时产能增加带来的竞价竞争表现日趋明显，产品

定价由占据主导地位的单一成本定价向各原料品种中的低位定价转变，低端价

格对市场影响力逐步走强。

原料多元化还导致市场波动更加频繁，上游原料波动及下游行业接单波动

均可以对聚丙烯产生向上或是向下影响，国内的煤头、气头为原料的企业在区

域分布上呈现一定集中性特征，原料价格波动将对区域市场甚至全局市场带来

影响，而且上游原料多样，任何一种原料波动都对市场形成一定程度影响。所

以，价格波动影响不仅仅是自身区域，对全局看同样呈现扩散效应。
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从产业布局一体化来看，新建大炼化项目配套世界级规模的炼厂及下游，

利用炼油装置增产低烯烃和优质化工原料，加大油田和炼厂烯烃深加工利用，

真正做到油头化尾，丰富化工行业深加工项目，话语权不断加大。

对 2022 年仍是聚丙烯扩产大年，多家巨头进军聚丙烯行业，或在原有产业的基

础上增大投入，虽在双碳政策影响下增速有所放缓，但可以预见，实际落地仍

在兑现。

下半年扩能步伐有所提速，预计新增产能在 470 万吨左右，产能预期同比

增幅或显著提升，截止年底，聚丙烯总产能将突破 4000 万吨，从投产节点来看，

四季度新产能密集释放，从投产区域看，产压力集中于华南区域，产能快速增

长将引发聚丙烯产能全面过剩，聚丙烯企业的竞争将会更加激烈。

产能井喷，严重内卷的聚丙烯该如何发展？

对于未来新进入者提升产品竞争力同时，要求新进入者提升服务，精准营

销，做好差异化产品竞争。2022 年投产区域集中在华东、华南大区，它们将面

临不断增长的产品供应与消费增量缓慢之间的“矛盾”，那么对于企业而言，

需要从口号向现实转变，考量生存之道。

一、加快新产品开发，面对国内聚丙烯通用料即将过剩的局面，实施差异

化策略，开发高附加值专用料顶替进口，是避开价格竞争红海的必由之路。二、

优化客户结构，对于供应商来说要逐步优化客户结构，扩大直销比例，保证销

售渠道稳定，大力开发终端工厂客户，尤其是具有行业代表性或者行业发展方

向的客户，这不仅需要供应商拥有高质量的产品，还需要针对客户特点，量身

制订营销方案，配套相应的营销政策。三、企业做好出口渠道开发，选择多点
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开花，减少彼此博弈，避免低价竞争加剧。四、时刻保持对消费需求的高敏感

度把控，尤其疫情以来，需求变化对市场消费行为带来较多转变，生产企业及

销售团队需时刻保持对需求变化的敏感度，跟进市场节奏积极开拓产品。
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