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螺纹 2022 年 9 月 2 日 星期五

资讯纵横

每月一评

产品简介：华融期货将在每日收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、近日盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

本月震荡下跌

一、行情回顾

螺纹 2301 主力合约本月收出了一颗上影线 148 个点，下影线 27

个点，实体 193 个点的阴线，月初开盘价：3870，月末收盘价：3677，

最高价：4018，最低价：3650，较上月收盘跌 220 个点，月跌幅 5.65%，

月振幅 368 个点。

二、本月重要消息面情况

1、央行 8月 12日公布数据显示，7月人民币贷款 6790亿元，

社会融资规模增量 7561亿元，广义货币(M2)余额同比增长 12%。7
月份新增社融规模创下 2022年以来最低水平，7 月金融机构新增人

民币贷款为近 6年同期新低。从结构上看，7月金融机构新增中长期

贷款为 4945亿元，为 2016年以来同期新低。

2、央行发布 2022 年第二季度中国货币政策执行报告，下一阶

段，加大稳健货币政策实施力度，发挥好货币政策工具的总量和结

构双重功能；坚持不搞“大水漫灌”，不超发货币，为实体经济提

供更有力、更高质量的支持。稳妥实施房地产金融审慎管理制度，

促进房地产市场健康发展和良性循环。全年 CPI平均涨幅在 3%左右

的预期目标有望实现，PPI涨幅年内大体延续下行态势。重点发力支

持基础设施领域建设，力争经济运行实现最好结果。

3、统计局：1-7月，全国固定资产投资 319812亿元，同比增长

5.7%。基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）

同比增长 7.4%。1-7 月，全国房地产开发投资 79462 亿元，同比下

降 6.4%；其中，住宅投资 60238亿元，下降 5.8%。1-7 月，商品房

销售面积 78178万平方米，同比下降 23.1%，其中住宅销售面积下降

27.1%。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。
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4、统计局：2022 年 7 月份，中国钢筋产量为 1712.2万吨，同比下降 19.8%；1-7 月累计产量为 13632.2万
吨，同比下降 14.7%。7 月份，中国中厚宽钢带产量为 1522.9 万吨，同比增长 4.6%；1-7 月累计产量为 11123.1
万吨，同比增长 1.8%。7月份，中国线材（盘条）产量为 1157.2万吨，同比下降 14.7%；1-7 月累计产量为 8332.0
吨，同比下降 13.7%。

5、8月 18日，发改委召开会议提出，下一阶段要将工作重心转到落实资金投放、项目开工建设和形成更多

实物工作量上来。一是进一步加快资金投放。二是进一步强化要素保障。协调机制要继续加快协调督办，各部门

要落实好已出台的政策文件，加强用地、环评等要素保障。要加大项目配套贷款支持，形成资金保障合力。三是

进一步加快项目开工建设。切实加快项目前期工作和开工建设，对未按期开工或者进展较慢的项目加强督促指导。

尽可能多地实施以工代赈，帮助当地群众就近实现务工增收。

6、国家发改委：1-7 月，共审批核准固定资产投资项目 65个，总投资 10028 亿元。7 月份，发改委共审批

核准固定资产投资项目 8个，总投资 2368亿元，主要集中在水利、能源等行业。下一步，将综合施策扩大有效

需求。充分发挥推进有效投资重要项目协调机制作用，用好政策性开发性金融工具资金，主要投向交通、能源、

物流、农业农村等基础设施和新型基础设施。加快地方政府专项债券资金使用和政策性银行新增信贷投放。近期

组织地方报送了第三批专项债券项目，已筛选形成准备项目清单反馈地方。将加快释放煤炭先进产能产量，着力

做好电煤中长期合同履约。

7、中指院：2022年 7月，房地产企业融资总额为 881.1亿元，同比下降 56.7%，环比下跌 3.1%。其中，信

用债融资同比下降 5.6%，环比上升 7.2%；海外债融资同比下降 98.0%，环比下降 74.5%；信托融资同比下降 85.5%，

环比下降 30.4%；ABS融资同比下降 51.8%，环比下降 1.8%。

8、《钢铁行业碳中和愿景和低碳技术路线图》发布，提出实施“双碳”工程的四个阶段：第一阶段（2030
年前），积极推进稳步实现碳达峰；第二阶段（2030-2040年），创新驱动实现深度脱碳；第三阶段（2040-2050
年），重大突破冲刺极限降碳；第四阶段（2050-2060年），融合发展助力碳中和。

9、7月份全国钢铁行业 PMI为 34.5%，环比回落 2.7个百分点，创下自 2020年 3月份以来新低。本月各分

项指数全线低于荣枯线下方，其中产出指数也降至近 3年低点，新订单指数略有回升，但新出口订单指数明显下

滑，显示 7月份国内钢铁行业在供需疲弱中逐步改善。

10、中钢协党委书记、执行会长何文波：上半年，会员钢铁企业实现营业收入 33390亿元，同比下降 4.65%；

利润总额 1034亿元，同比下降 55.47%。下半年，各企业要坚持按实际需求组织生产，没有订单不生产、低于成

本不销售、不付款不发货，反对无视需求变化盲目生产，反对不正当竞争、恶性竞争等损害行业正常市场秩序的

行为，努力在保供稳价的基础上促进行业稳定运行。

三、后市展望

供给方面，本月长流程钢厂处于复产通道，短流程钢厂复产也逐步增多，产量出现明显回升。根据数据显示，

截止 8月最后一周，螺纹产量环比增加 24.35万吨至 293.81万吨，同比减少 40.78万吨，螺纹产量连续六周出现

回升。9月高炉也有部分复产计划，螺纹供应或将延续增势，继续关注供应端变化继续关注供应端变化。

库存方面，本月库存延续下降趋势，库存已经处于近年同期较低水平，但降幅不断收窄。根据我的钢铁网发

布数据显示，截止 8月最后一周，螺纹社库环比减少 19.81万吨至 508.25万吨，同比减少 280.35万吨；厂库环

https://coal.mysteel.com/
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比增加 13.63万吨至 226.79万吨，同比减少 113.65万吨；总库存环比减少 4.1 万吨至 717.31万吨。钢厂库存连

续两周出现累库，社会库存和总库存连续十一周出现去库。9月份螺纹产量将进一步增加，如果需求回升不及预

期，螺纹去化难度或将有所加大。继续关注库存变化情况。

需求方面，本月大部分时间，受国内高温降雨天气及疫情多地散发的影响，需求在传统淡季下承压明显，临

近月底，高温天气逐步缓解，但仍受疫情因素的的制约，需求仍未有明显好转。根据数据显示，截止 8月最后一

周，螺纹表观消费量环比回升 13.19万吨至 287.91 万吨，同比减少 41.88万吨。地产基建数据方面，1-7 月份全

国固定资产投资（不含农户）同比增长 5.7%，比 1-6 月份回落 0.4个百分点。分领域看，基础设施投资同比增长

7.4%，比 1-6月份回升 0.3个百分点；制造业投资增长 9.9%，比 1-6月份回落 0.5个百分点；房地产开发投资下

降 6.4%，降幅较 1-6 月扩大 1个百分点。从 7 月当月地产数据来看，房地产投资、投资、销售、新开工同比降

幅较 6月份再次扩大，钢材需求韧性不足，延续疲弱态势。但当前宏观政策层面仍在持续释放利好，国务院部署

稳经济一揽子政策措施，向地方派出稳住经济大盘督导和服务工作组，增加 3000亿元以上政策性开发性金融工

具额度，依法用好 5000多亿元专项债结存限额；发改委召开上半年发展改革形势通报会，强调推动稳增长各项

政策效应加快释放，充分发挥投资关键作用，更好发挥推进有效投资重要项目协调机制作用，切实加大力度做好

项目前期工作，加快政策性开发性金融工具资金投放并尽快形成实物工作量。央行对 LPR进行非对称调整，大

幅调整 5年期 LPR，延续货币政策宽松，给予市场一定信心。在宏观利好支撑下，9月份随着高温天气缓解，需

求环比或有一定改善，继续关注需求变化情况及后续政策出台及落实情况。

整体来看，本月螺纹产量环比大幅回升，库存持续去化降至较低水平，受季节性的淡季及高温限电、疫情等

因素影响，需求韧性依然不足。当前宏观层面稳增长政策继续推进，但疫情等因素依然压制着需求端的表现，在

供应趋增而需求仍未实质改善的情况下，预计短期螺纹价格将震荡运行，继续关注供需面变化。

技术面上，从月线上看，本月螺纹 2301 主力合约放量下跌，月 K线呈现五连阴走势，月均线和月 MACD
指标继续开口向下运行；从周线上看，当前螺纹 2301主力合约上方受到 5周、10周和 20周均线压制，周MACD
指标继续开口向下运行；从日线上看，当前螺纹 2301主力合约上方受多条日均线压制，日MACD指标开口向下

运行，技术上处于震荡偏弱走势，短期关注下方 3500点至 3600点区间的支撑力度。
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