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白糖 2022 年 9 月 2 日星期五

假期因素影响短期或为震荡市

受企业双节前备货需求增加影响郑糖 1月合约本周呈现止稳震荡走势，本周开市 5543 点，最高 5575 点，最

低 5457 点，收盘 5494 点，跌 31 点，成交量 1223121 手，持仓量 469191 手。

本周消息面情况：

1、ISO：2022/23年度全球糖市料供应过剩 560万吨

外电 8月 31日消息，国际糖业组织(ISO)周三预计，受创纪录的产量推动，2022/23年度（10月-次年 9月）

全球糖市料出现供应过剩。

该组织在季度报告中预计，2022/23年度全球糖市料供应过剩 560万吨，上一年度为短缺 130万吨。

7月底发布的一项调查显示，2022/23年度糖市料供应过剩 280万吨。

2022/23年度全球糖产量预计升至创纪录高位的 1.819亿吨，较上年增加 4.5%。

这部分受到巴西产量增至 3,850万吨推动，当前年度为 3,310万吨。由于作物持续自前两年的干旱中恢复，

泰国糖产量预计将攀升至 1,200万吨，上一年度为 1,010万吨。2020/21年度产量降至仅为 710万吨。

全球消费量预计将仅增长 0.5%至 1.763亿吨。（来源：文华财经）

2、惠誉：2022年剩余时间糖价将受到支撑

外电 8月 23日消息，惠誉解决方案（Fitch Solutions）表示，在经济前景恶化的情况下，我们维持 2022年糖

均价预估为 18.5美分/磅。我们预计，在 2022年剩余时间里，欧洲各地的强烈热浪将继续支撑价格。在整个 2023
年，预计全球产量将大幅增长 278.7%，因为天气条件恢复正常，而需求仍然受限，平均价格料为 17.5美分/磅，

比 5年平均价格高出 19.9%。我们预计，在 2023年之后，随着乙醇价格下跌，将有更多甘蔗用于产糖，糖价面

临的下行压力增大（来源：文华财经）。

3、经济学人智库 EIU预计 2022/23年度糖产量增长 2.9%
EIU预计 2021/22年度糖消费量将增长 0.7%，至 1.719亿吨，2022/23年度消费增速将进一步加快至 2.9%。

预计 2021/22年度产量将增长 1.6%，2022/23年度将增长 2.9%。

（来源：文华财经）

后市展望：

美糖

短期或会呈现震荡走势，因为近期的基本面因素显示有支持有压力。

有支持，体现在以下几点：

1、巴西商品供应总局下调巴西 2022/23年度甘蔗与糖的产量以及巴西 8 月上半月产量低过预期等因素短期

会给糖价支持。

2、欧洲糖料作物因天气炎热产量或会下调。

有压力，体现在以下几点：

1、印度近期将增加 120万吨出口量，巴基斯坦也准备增加出口量，这或会抵消巴西减少的数量。
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2、巴西国营石油公司再次下调汽油价格约 7%，这会促使巴西加工厂将更多甘蔗用来生产糖，可以预计未来

巴西糖产量或会增加。

3、国际糖业组织预计新榨季全球糖市供应过剩 560万吨远超市场预期。

综合以上因素分析预计美糖短期或会止稳震荡但是整体趋势或仍为调整态势。技术上建议关注 18美分，在

其之上会逞强反之会走弱。

郑糖

短期或会呈震荡走势，原因主要是受美糖止稳以及企业中秋国庆双节备货需求等因素支持。虽然如此但是短

期的上升空间或会有限，9月中旬之后企业备货需求进入尾声需求下降要谨防下跌走势，原因有以下几点：

1、受经济增长前景预期不佳以及疫情影响今年中秋国庆双节的消费量或会偏少。

2、现货供应短期充裕。今年夏季需求旺季不旺广西与云南的库存量近期偏多。进口方面，7 月份糖与糖浆

进口量环比增加较多，大宗商品的预报数据显示 8 月与 9 月的进口量可能仍会偏大。

3、因播种面积增加天气状况良好新榨季糖料作物产量或高过去年。另外，新榨季全球糖产量过剩的预期会

制约郑糖做多动力。

郑糖 1月合约操作上建议以 5500点为分界线，在其之下会呈弱可持空操作，反之会呈强势可买多。
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