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橡胶 2022 年 9 月 2 日星期五

现货制约短期或为弱势

因东南亚现货报价持续走低以及 8 月份制造业数据回落影响沪胶本周继续下行。

Ru2301 月合约本周开市 12670 点，最高 12870 点，最低 12185 点，收盘 12280 点，跌 390 点，成交量 1229771

手，持仓量 203474 手。

nr2211 月合约本周开市 10045 点，最高 10185 点，最低 9375 点，收盘 9440 点，跌 620 点，成交量 178271

手，持仓量 61998 手。

本周消息面情况：

1、全球天然橡胶 2022年产量可能增长 1.80%～3.50%
2021 年，全球天然橡胶产业在新冠肺炎疫情影响下基本正常运行，产量和消费量分别同比增长 3.20%和

9.90%，进口和出口量分别同比增长 7.75%和 9.25%。

其中我国天然橡胶产量同比增长 23.01%，消费量同比增长 6.02%，但是进口总量同比减少 8.94%，青岛天然

橡胶库存减少 58.73%。

展望 2022年，全球天然橡胶产量可能增长 1.80%～3.50%，消费量增长 3.00%，天然橡胶价格大幅度增长的

可能性较小，波动性较大；其中，我国天然橡胶产销量可能小幅度增长，浓缩胶乳市场竞争可能加重。（来源：

中国热带农业科学院橡胶研究所）

2、2022年前 7个月泰国天胶出口量同比增 6.6%
2022年前 7个月，泰国出口天然橡胶（不含复合橡胶）合计为 198.8万吨，同比增 6.6%。1-7月，泰国出口

混合胶合计为 85.6万吨，同比增 18%。

综合来看，泰国前 7个月天然橡胶、混合胶合计出口 284.4万吨，同比增 10%；合计出口中国 143.3万吨，

同比增 6%（来源：QinRex）。

3、据轮胎分会对会员企业统计，上半年橡胶轮胎出口交货量占总产量的 51.65%，增加 5.75个百分点。橡胶轮胎

企业反映，上半年如果没有出口拉动，行业面临的困难会更大。据了解，上半年全钢胎产能利用率约 60.8%，减

少 17.7个百分点；半钢胎产能利用率约 70.2%，减少 6.3个百分点。产能利用率的逐步恢复归结于出口的强势带

动，以及乘用车配套政策效应和替换市场的平稳恢复。但同时，7月份以后外销压力逐渐增大，出口高增长或现

拐点，下半年行业经济运行环境仍然严峻。

后市展望：

8月财新中国制造业 PMI 重回收缩区间，新订单指数、新出口订单指数均结束了前两个月的扩张势头，由于

新订单减少，企业近期普遍减少原材料采购。

泰国、马来西亚与越南产区近期天气有利于割胶工作，原料供应充足现货产量增加现货报价近期持续走低。

受需求偏弱、现货供应充裕以及多地疫情频发等因素制约沪胶短期弱势或会延续，不过短线跌幅较大近日要

谨防超跌反弹，操作上建议关注 ru2301 月合约关注 12700 点、nr2211 月合约关注 10100 点，在其之下弱势会保

持可持空滚动操作，反之会转强可买多。
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