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白糖 2022 年 8 月

短线或止稳但整体或仍为弱势

一、本月郑糖期货走势简析。

因疫情多地爆发与高温天气影响国内现货消费减弱价格走低。受此影响以及美糖走低郑糖 1月合约本月大幅

大幅回落。

期货方面：

郑糖 1 月合约本月开市 5768 点，最高 5769 点，最低 5472 点，收盘 5532 点，跌 246 点，成交量 3986520

手，持仓量 467861 手。

郑糖 1 月合约月 K 线图

二、本月消息面情况：

国内方面：

1、据海关总署公布的数据显示，今年 7月份我国进口糖 28万吨，高于 6月份的 14.01万吨，同比上年 7月份减

少 35.2%；1-7月份中国累计进口糖 204万吨，同比上年同期减少 13.8%。 糖浆三项 7月合计进口量为 11.43万
吨，同比增加 5.54万吨，增幅 93.92%；2022 年 1-7 月糖浆三项共累计进口 69.61吨，同比增加 40.51万吨，增

幅 139.2%。

2、国内 7月食糖销售数据同比降低。

2021/22年制糖期全国制糖工业企业生产已全部结束。据中糖协统计数据，截至 7月底，2021/22年制糖期全

国共生产食糖 956万吨，累计销售食糖 677万吨，累计销糖率 70.8%，同比下滑 2.9个百分点。7 月份单月销售

食糖 76万吨，较去年同期减少 26.96%。（来源：云南糖网）
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3、广西 2022年已完成糖料蔗种植面积 1120万亩 同比增 14万亩

作为全国最大的糖料种植基地和食糖主产区，广西今年以来积极采取措施稳定糖料蔗种植面积，提升糖料蔗

生产能力。2022年已完成糖料蔗种植面积 1120万亩，同比增加 14万亩。（来源：泛糖科技）

国际方面：

1、Conab：调降巴西糖产量预估至 3,389万吨

外电 8月 19日消息，巴西政府机构--巴西商品供应总局（Conab）周五称，巴西 2022/23年度甘蔗作物产量

预计较上年减少 1%至 5.729亿吨，因生长季期间天气条件恶劣。

Conab糖产量料减少 3%至 3,389万吨，而该国乙醇产量（包括玉米制乙醇）预计将达到 303.5亿公升，同比

增加 1.6%。

此次对于甘蔗和糖产量的预估要分别低于 Conab在 4 月报告中预估的 5.96亿吨和 4,028 万吨，但乙醇产量

要高于上次预估的 286.5亿公升。

2022/23年度，巴西甘蔗种植面积预计较上年减少 2.6%至 812万公顷（来源：泛糖科技）。

3、UNICA：22/23 榨季截至 8月上半月，巴西中南部累计产糖 1862.5 万吨，同比减少 274.2 万吨

8月上半月，巴西中南部地区甘蔗入榨量为 3862.1 万吨，较去年同期的 4476.7 万吨减少了 614.6 万吨，同

比降幅达 13.73%；；产糖量为 263.5 万吨，较去年同期的 299.6 万吨下降了 36.1 万吨，同比降幅达 12.06%。制

糖比为 46.95%，较去年同期的 46.89%增加了 0.06%。

22/23 榨季截至 8月上半月，巴西中南部地区累计入榨量为 32207.4 万吨，较去年同期的 35022.1 万吨减少

了 2814.7 万吨，同比降幅达 8.04%；累计产糖量为 1862.5 万吨，较去年同期的 2136.7 万吨下降了 274.2 万吨，

同比降幅达 12.83%。累计制糖比为 44.71%，较去年同期的 46.22%下降了 1.51%（来源：泛糖科技）。

2、巴基斯坦糖厂协会：预计下一榨季甘蔗产量将增加 10%
巴基斯坦糖厂协会发言人近日表示，预计下一榨季巴基斯坦甘蔗产量将增加 10%。最近一段时间的大范围降

雨对农作物的生长产生了积极影响。

他还补充说，预计下一榨季将生产 150-200万吨过剩糖。如果政府不及时出口这些多余的糖，那么将直接影

响农民和糖厂，因为糖厂将无法收回其生产成本。（来源：文华财经）

三、后市展望：

美糖：

短期或会止稳逞强。原因有以下几点：

1、巴西商品供应总局出乎市场预料下调巴西 2022/23年度甘蔗与糖的产量，巴西 8月上半月糖产量低过预

期，这些因素给糖价支持。

2、北半球天气开始转凉原油价格短期或会逞强，这或会影响巴西的制糖比。

3、短期技术面偏多，日、周 KDJ值转强。

虽然如此，但是短期的上升空间不要看得过高，不排除因供应增加消费减弱而继续寻底的可能性，因为以下

因素会给糖价压力。

1、印度与巴基斯坦近期出口量增加或会抵消巴西的减少数量。

2、泰国、印度与巴西主产区天候近期继续保持良好态势提振糖料作物产量前景。

3、受全球利率上升经济衰退与疫情反弹影响消费者信心下降全球今年食糖的消费量或会减少。

郑糖：
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短期或会止稳逞强，原因有以下几点：

1、美糖止稳与中秋国庆双节企业备货需求增加等因素短期会给糖价支持。

2、短线跌幅较大技术上有反弹修正的要求。

虽然如此但是短期的上升空间不要看得过高，原因是：

1、受经济前景预期不佳以及疫情影响今年中秋国庆双节的消费量或会偏少。

2、今年夏季需求旺季不旺广西的库存量近期偏多。

3、7月份糖与糖浆进口量环比增加较多。大宗商品的预报数据显示 8月与 9 月的进口量仍会偏大。

受以上因素相互影响预计郑糖短期整体走势或为宽幅震荡态势，操作上郑糖 1 月合约建议以 5500 点为分界

线，在其之上会逞强可持多滚动操作，反之为弱势可沽空。
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