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生猪 玉米 豆粕 2022 年 8 月 31 日 星期三

生猪

一、行情综述

近期盘面整体呈震荡偏强运行，上涨主要因素是市场消费预期有所改善，养殖端惜售情绪再起，提振生猪价

格。截止 8月 30日全国外三元商品猪均价 23.2元/公斤，较上周涨 0.02元/公斤，河南驻马店外三元生猪价格 22.8
元/公斤，对应主力合约的基差为-785元/吨。

二、基本面情况

生猪养殖利润，8月 29日当周（第 35周）猪粮比 7.82：1，环比上周涨 2.80%，同比高 52.17%。猪粮比再

度逼近国家 9:1 三级过度上涨预警区间。截止 8 月 26 日当周，7KG 的仔猪价格为 550.71 元/头，较前周减

少 20.24元/头。外购仔猪利润 807.42 元/头，较前周增加 63.87 元/头；自繁自养养殖利润 701.47 元/头，较前

周增加 61.49 元/头。目前养殖端盈利处在历史同期高位。（数据来源：我的农产品网）

生猪产能情况，农业农村部 7 月报告，全国能繁母猪存栏 4298.1 万头，环比增 0.5%，约正常保有量的

104.8%，7 月份全国规模场新生健仔数环比增加 0.4%，同比增加 7.5%。
生猪屠宰与库存情况，截至 8 月 26 日当周，卓创周度数据显示，第 35 周出栏体重 122.28kg，周环比降

0.08kg，同比降 1.24%，猪肉库容率 22.66%，环上周降 0.26%，同比低 0.17%。生猪交易体重稳中小幅回落，

屠宰量周环比持续低位反弹，但绝对量环比二季度仍然较低，本周样本企业屠宰量 66.62 万头，环比上周涨

1.66%，同比跌 10.21%。

三、后期展望

近期肥标猪价转正，反应市场上大肥猪供应偏少。另外，消费端面临学校开学以及双节临近，屠宰企业有囤

货的意愿，支撑消费的提升，且二次育肥再次增加，对盘面形成了提振。根据前期仔猪出生的数据推算，8、9
月份生猪的供应偏低，10月份开始生猪供应环比增加。另外，国家统计局公布能繁母猪存栏数据一直处于产能

调控的绿色合理区域。且发改委公告称将 9月开始投放政府猪肉储备，并指导地方联动投放储备。总体，基本面

看不具备大幅上涨的基础，短期以高位震荡的思路对待。技术上看，LH2301 上方关注 24000 关口压力位置。

建议养殖企业逢高套保锁定利润为主。后续重点关注产能变化、终端消费情况、政策调控干扰。

玉米

一、行情综述

咨询服务机构预估美玉米单产远低于美国农业部预测值，美玉米生产前景存在不确定性，支撑美玉米的价

格，国内玉米上周跟随美玉米偏强运行，但由于国内供需压力的存在，本周玉米价格呈小幅回落的态势。

二、基本面情况

国际市场，咨询服务机构职业农场主公司（ProFarmer）周五发布美国全国产量预估报告，预计今年玉米单产

平均为每英亩 168.1 蒲，玉米产量为 137.59 亿蒲，这将是 2019 年以来的最低产量。

玉米库存情况，根据 Mysteel 玉米团队对全国 12 个地区，96 家主要玉米深加工厂家的最新调查数据显示，

2022 年第 34 周，截止 8 月 24 日加工企业玉米库存总量 307.9 万吨，较前一周下降 1.5%。截至 8月 19日，

广东港内贸玉米库存共计 57.5万吨，较上周减少 12.6万吨；外贸库存 29.6万吨，较上周增加 8万吨。北方四港

玉米库存共计 315.2万吨，周比减少 10.8万吨；当周北方四港下海量共计 26.5万吨，周比增加 2.6万吨。

从深加工玉米消费量： 2022 年 34 周（8 月 18 日-8 月 24日），全国主要 126 家玉米深加工企业（含 69
家淀粉、35 家酒精及 22 家氨基酸企业）共消费玉米 88.1 万吨，较前一周增加 4.3 万吨；与去年同比减少 2.2
万吨，减幅 2.44%。（我的农产品网）

三、后期展望

国际市场，Pro Farmer 的实测数据引发市场对美玉米减产的担忧，支撑美玉米价格走势。不过，乌克兰粮船
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大量离港，有助于增加市场供应，美玉米市场仍然存在压力。国内华北的春玉米已经上市，华北夏玉米也将迎来

收获，东北地区早熟玉米也将在 9 月份收割，未来新粮供应将逐步增加。同时，国内饲料企业的补库意愿依然偏

弱，因库存依然维持在相对高位，采购相对于谨慎，且深加工企业开机率维持低位。盘面上看，玉米随外盘保持

强势，但市场供需表现仍偏宽松，玉米期价上方有一定压力，涨幅或受限。技术上看 C2301 上方关注 2800 一线

的压力位置。后续重点关注主产区的售粮进度。

豆粕

一、行情综述

美国大豆生长优良率下降、美国大豆需求较好支撑美豆价格。成本端提振加之四川、重庆等南方地区高温天

气导致用电紧张，当地豆粕产量出现明显的下滑，豆粕走出一波反弹的行情。但是南美大豆预期丰产加上技术性

抛盘，国内豆粕近一周遭受到较强回吐压力。

国际市场， 从 8月 22日开始，本年度 Pro Farmer作物巡查开启，巡查结果历来是 8月份市场关注的焦点，

上周分析机构 Pro Farmer在巡查了美国七个主要大豆生产州之后表示，美国大豆产量将略高于美国农业部此前的

预期。该机构预计， 2022年度美国大豆单产为 51.7蒲式耳/英亩，2021年为 51.2蒲式耳/英亩。2022年大豆产

量为 45.35亿蒲式耳/英亩，2021年作物巡查为 44.36亿蒲式耳/英亩。美国农业部在 8月 12日预估的美豆产量为

45.31亿蒲式耳。这个结果超出了大部分投资者预期，因为今年巡查中大部分区域结荚是较去年偏低的，但是单

产结果却是高于去年。

国内市场：中国粮油信息中心的数据显示，上周国内大豆压榨量上升至 190 万吨以上，但大豆集中到港，

大豆库存略微上升。监测显示，截至上周末，全国主要油厂进口大豆商业库存 563 万吨，比前一周略增 4 万吨，

比上月同期减少 16 万吨，比上年同期减少 111 万吨。本周大豆压榨量将保持较高水平，而大豆到港量偏低，

预计大豆库存将下降。

虽然上周大豆压榨量显著上升，但饲料养殖企业提货速度加快，豆粕库存继续下降。8 月 29 日，国内主要

油厂豆粕库存 68 万吨，比上周同期下降 2 万吨，比上月同期减少 25 万吨，比上年同期减少 32 万吨，比过

去三年同期均值减少 33 万吨。8-9 月国内大豆到港量偏低，油厂豆粕库存偏低，现货基差保持坚挺，油厂开机

积极性较高，预计豆粕库存继续下降空间有限。

三、后期展望

国际市场，进入 9 月份，美豆天气交易窗口接近尾声，市场交易重点将从美豆产量转向美新豆需求和南美新

豆的种植，USDA 最新的月度报告预估新季巴西大豆或创纪录的 1.49 亿吨，同时根据巴西国家商品供应公司预测，

巴西产量料达到创纪录的 1.5036 亿吨，南美新豆丰产预期限制美豆的价格。国内市场，近两个月我国大豆到港

量偏低，大豆库存趋于下降。国家粮食交易中心保持每周拍卖 50 万吨进口大豆的调控节奏，可弥补进口大豆到

港量下降。需求端，生猪价格维持较高水平，养殖利润良好，存栏维持上升趋势，豆粕需求增加，支撑豆粕基差

报价。总体，短期豆粕或跟随美豆震荡调整运行。后续重点关注美豆产量、国内大豆到港量及豆粕库存变化。
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