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资讯纵横

华融期货早报

有效投资持续发力 投资运行总体平稳

央视网消息：今年以来，我国稳投资政策持续发力，有效投

资积极扩大，投资结构不断优化，投资拉动经济增长的作用进一

步提升。

最新数据显示，1—7月份，全国固定资产投资同比增长5.7%，

平稳增长。其中，民生补短板投资更是保持较快增速。从前 7个

月的数据走势看，与民生息息相关的社会领域投资增速均高于全

部投资 6 个百分点以上。

今年，围绕老旧小区改造，中央财政补助资金投入达到 307

亿元，目前开工数量超过 86%。其中，山东、河北、湖北三个省

份的老旧小区改造项目已全部开工。除了老旧小区改造，打造国

家和省级区域医疗中心、建设公办养老托育机构等等，一系列兜

底线、惠民生的工程扎实推进。前 7个月，我国卫生和社会工作

投资同比增速达到 32.2%。

不只是补短板投资，今年，基础设施、制造业等有效投资也

较快增长。其中，5G 基站等基础设施投资同比增长 7.4%，增速

连续三个月加快。

扩大有效投资的同时，投资结构也在优化。1—7月份，制造

业技改投资同比增长 12.5%，占全部制造业投资的比重达到

41.5%，比去年同期提高 0.9 个百分点。1—7月份，高技术产业

投资同比增长 20.2%，数字化、人工智能、新能源等持续成为投

资发力重点。(新闻联播)

产品简介：华融期货每日早 8:30 举 8 行晨

会，本产品收录所有晨会核心内容，涵月盖

财经要闻、技术面分析、品种走势分析预测

及操作建议等信息。

风险说明：本产品为华融期货研发的独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其是日

内短线客户，本产品汇总所有投顾人员对

于今日品种的走势分析和个人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

网址：www.hrfutu.com.cn

邮编：570105

******期市有风险，入市须谨慎******

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早

报、每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、

华期周刊和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准

确的各类投资信息，为客户提供优质高效的资讯服务

http://www.hrfutu.com.cn
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0800
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0493
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品种观点：

【股指期货】影响市场重要政策消息：

李克强：今年推出稳经济一揽子政策和接续政策 力度超过 2020 年

国务院召开第十次全国深化“放管服”改革电视电话会议。李克强说，今年针对新挑战果断推出稳经济一揽

子政策和接续政策，力度超过 2020 年，规模合理适度。要把这些政策落到位，深化“放管服”改革，着力稳就

业稳物价，保持经济运行在合理区间。

13 部门印发养老托育服务业纾困扶持若干政策措施

国家发改委等部门印发《养老托育服务业纾困扶持若干政策措施》的通知，要求开展普惠养老专项再贷款试

点，支持金融机构通过融资信用服务平台网络向普惠养老服务机构提供贷款，根据试点情况，在对政策进行评估

完善后进一步扩大试点范围。

河南：村镇银行储户 50 万元以上的按 50 万元垫付 未垫付部分权益保留

8 月 29 日，河南银保监局、河南省地方金融监管局发布公告，按照垫付工作安排，自 2022 年 8 月 30 日上

午 9 时起，对禹州新民生村镇银行、上蔡惠民村镇银行、柘城黄淮村镇银行、开封新东方村镇银行账外业务客户

本金单家机构单人合并金额 40 万元至 50 万元(含)的开始垫付，40 万元(含)以下的继续垫付。50 万元以上的按

照 50 万元垫付，未垫付部分权益保留，根据涉案资产追偿情况依法依规予以处理。

五部门：加快三代核电批量化 加速四代核电装备研发应用

8 月 29 日，工业和信息化部、财政部、商务部等五部门联合印发了《加快电力装备绿色低碳创新发展行动

计划的通知》(下称《通知》)。《通知》提出目标，通过 5-8 年，电力装备供给结构显著改善，保障电网输配效

率明显提升，高端化智能化绿色化发展及示范应用不断加快，国际竞争力进一步增强，基本满足适应非化石能源

高比例、大规模接入的新型电力系统建设需要。

河南警方通报：村镇银行案已逮捕 234 人

河南许昌市公安局 8 月 29 日发布警情通报，经许昌市公安机关进一步侦查发现：以犯罪嫌疑人吕奕为首的

犯罪团伙非法控制禹州新民生等 4 家村镇银行，涉嫌实施系列严重犯罪。目前，公安机关已抓获一大批犯罪嫌疑

https://finance.eastmoney.com/a/202208292494239857.html
https://finance.eastmoney.com/a/202208292494106592.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK1074
https://finance.eastmoney.com/a/202208292494102156.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0475
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0475
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0475
http://quote.eastmoney.com/unify/r/106.EDU
https://finance.eastmoney.com/a/202208292494295315.html
https://finance.eastmoney.com/a/202208292494060078.html
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人，其中已逮捕 234 人，追赃挽损工作取得重大进展。案件侦办工作正在依法纵深推进。

国家药监局通报 20 批次药品不合规 太极集团藿香正气水在列

8 月 29 日，国家药监局官网发布消息，经中国食品药品检定研究院等 6 家药品检验机构检验，7 个品种 20

批次药品不符合规定。澎湃新闻记者注意到，此次通报的药品既有成药，也有中药饮片，共涉及 9 家企业，其中

包括太极集团四川南充制药有限公司生产的藿香正气水不符合规定，不符合规定项目为甲醇量。

绍兴市拟设立房地产稳保基金 或以“国企出资+金融机构并购贷款”方式展开

为盘活问题楼盘，浙江省绍兴市正谋划设立一房地产稳保基金，计划通过“国企出资+金融机构并购贷款”

方式推动整体项目前行。绍兴市住建局相关人士 8 月 29 日向记者表示，该事项主要由风险项目处置专班来推动，

目前仍处于前期调研筹划阶段，暂无落地动作。

(东方财富研究中心)

后市：沪深300区间整理，短期5日/10日均线有利于空头，期价在4005点附近有支撑，建议短线在4005-4270

区间交易。

【国债】前日公布的 1-7 月全国规模以上工业企业利润同比下降 1.1%，说明经济目前仍处于经济下行周期

中，市场对未来的预期并未明朗，虽然上周国常委员提出一揽子经济刺激措施，但目前疫情仍对国内经济有着一

定制约，楼市如今正面临寒冬期，经济政策的落地后是否能达到如期效果有待市场继续观察。此外，美联储明确

表态债市也开始进入调整期。8 月 29 日国债期货早盘多数低开，午盘后开始拉涨，但多单并未出现明显离场的

态势。 截至收盘，各主力合约小幅收涨，TS,TF 和 T 涨跌幅分别为 0.06%，0.1%和 0.1%。

综合来看，本周债市的回调是由于宽信用预期升温，但从目前的宏观环境来看，虽然目前市场持多头止盈的

观点较多，但宽信用短期很难真的实现，即该短期的利空并不具备持续性。况且经济仍处于下行周期，货币也会

继续偏松，债市不会有大的调整压力。因此多头也无需过于悲观。

但目前的利率点位太低，缺乏继续下行的动力。若经济形势没有大的转变，利率短期将保持低位震荡，因此

后续债市或将响应保持高位震荡的格局。

【上海原油】OPEC+可能减产和利比亚冲突，帮助抵消了强势美元和美国经济增长前景黯淡的影响。受此影

响美原油指数上涨，收 93.02 元/桶。

后市：上海原油指数震荡整理。短期关注 742 元/桶，在其之下逢高沽空反之维持反弹可做多。

【燃料油】美原油指数区间震荡。上海燃料油指数窄幅整理，技术上关注 3391点，在其之下逢高沽空反之

https://finance.eastmoney.com/a/202208292494284484.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/116.00506
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK1040
http://quote.eastmoney.com/unify/r/1.600129
https://finance.eastmoney.com/a/202208292493996947.html
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维持反弹可做多。

【沥青】上周沥青炼厂开工率环比继续回升，库存整体依旧维持低位，终端需求改善幅度仍较为有限。9 月

炼厂沥青排产提升，沥青资源供应预计将进一步回升，沥青价格仍以跟随成本端原油波动为主，关注九月传统旺

季需求能否兑现，预计短期沥青呈现震荡走势。

技术面上，从日线上看，昨日沥青 2212 主力合约震荡收涨，上方仍受多条均线压制，MACD 指标继续开口向

下运行，技术上处于震荡走势，短期关注下方 250 日均线附近的支撑力度，上方关注 120 日均线附近的压力。

【天然橡胶】受技术面影响沪胶短期或会止稳震荡，操作上建议 ru2301 月合约关注 13100 点、nr2210 月合

约关注 10600 点，在其之下为弱势可持空滚动操作，反之会转强可买多。

【郑糖】受油价上升以及企业双节备货支持郑糖 1 月合约短期或会逞强，操作上建议关注 5500 点，在其之

上强势会保持可持多滚动操作，反之会转弱可沽空。

【豆粕】国际市场，分析机构 Pro Farmer 在上周巡查了美国七个主要大豆生产州之后表示，美国大豆产量

将略高于美国农业部此前的预期，加之美元走强制约美豆期价。国内市场，国内主要大豆油厂开机率上周有所上

升，整体上处于较高水平，供应增加或令豆粕去库放缓。国家粮食交易中心保持每周拍卖 50 万吨进口大豆的调

控节奏，可弥补进口大豆到港量下降。总体，美豆产量高于美国农业部预估的调查报告后美豆强势反弹下的成本

驱动力将受到削弱，短期豆粕或震荡调整运行。

后续重点关注大豆主产区天气状况、国内豆粕库存变化。

【玉米】国内陈化玉米库存及供应将继续下降，贸易商出货意愿总体依旧偏高。华北的春玉米已经上市，华

北夏玉米也将迎来收获，东北地区早熟玉米也将在 9 月份收割，未来新粮供应将逐步增加。同时，国内饲料企业

的补库意愿依然偏弱，因库存依然维持在相对高位，饲企补库意愿较弱，采购相对于谨慎。但由于美国主产区炎

热干燥天气对作物损害导致美国收成低于美国农业部报告预估，提振玉米价格。

国内玉米期价偏强运行，但市场供需表现仍偏宽松，玉米期价上方寻找一定压力，涨幅或受限。后续重点关

注国内外主产区天气情况。

【生猪】近期肥标猪价转正，反应市场上大肥猪供应偏少。另外，消费端面临学校开学以及双节临近，屠宰

企业有囤货的意愿，支撑消费的提升，且二次育肥再次增加，对盘面形成了提振。但国家统计局公布能繁母猪存

栏数据一直处于产能调控的绿色合理区域。且发改委公告称将 9月开始投放政府猪肉储备，总体，短期盘面存在

一定的压力，LH2301 上方关注 24000 关口压力位置。

后续重点关注产能变化、终端消费变化、政策调控干扰。

【棕榈油】印尼经济部高级官员周一表示，该国将 9 月 1-15 日毛棕榈油参考价定为 930.02 美元/吨，高于
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8 月 16-31 日的 900.52 美元/吨 SPPOMA 数据显示，8 月 1-25 马来西亚棕榈油产量环比增加 2.32%，较此前数据

增幅下降。

国内方面，库存依旧维持相对偏低位置，现货供应不宽松，一定程度支撑市场。利多增加之下，预计棕榈油

继续区间震荡运行为主。

【沪铜】美联储主席鲍威尔鹰派表态引发全球避险情绪升温。给未来大幅加息留有较大预期。铜价承压。以

及国内高温限电影响逐渐弱化，冶炼厂生产将恢复正常，叠加进口铜流入，国内供应紧张状态会有缓解。但铜库

存处于低位，现货升水处在较高水平，铜价也有一定支撑。就目前看全球经济增长放缓、铜消费疲弱的压力下，

铜价继续上行空间有限，在国内现货紧缺缓解后，铜价或高位回落。

【铁矿石】上周澳巴铁矿发运继续回落，到港量有所增加，铁矿港口库存出现阶段性去库，铁水产量继续回

升。当前铁矿依然受到钢厂补库复产的支撑，但终端需求依旧较为疲弱，关注九月传统旺季下游需求的恢复情况，

预计短期矿价呈现震荡走势。

技术面上，从日线上看，昨日铁矿 2301 主力合约震荡下跌，下方得到 10 日均线支撑，MACD 指标继续开口

向上运行，技术上处于震荡走势，短期关注下方 30 日均线附近的支撑力度，上方关注 120 日均线附近的压力。

【螺纹】上周螺纹产量环比继续回升，表观消费大幅回落，去库明显放缓，厂内库存出现增加，供需压力有

所加大。近期宏观层面稳增长政策继续推进，但季节性的淡季及高温限电、疫情等因素依然压制着需求端的表现，

预计短期螺纹价格将震荡运行。

技术面上，从日线上看，昨日螺纹 2210 主力合约震荡下跌，跌破多条均线支撑，MACD 指标出现死叉，技术

上处于震荡走势，短期关注下方 3800 点至 3900 点区域的支撑力度。
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的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。

华融期货有限责任公司研发部及其投资顾问认为本报告所载资料来源可靠，但我公司对这些信息的准确性和完整性均不作任

何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。


