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国债 2022 年 8 月 19 日星期五

期债窄幅震荡下行

一． 行情综述

8 月 19 日 10 年期国债期货主力合约显著下跌，午盘跌 0.11%。此外，5 年

期主力合约跌 0.06%，2 年期主力合约跌 0.03%。

主要期限国债利率 1y、3y、5y、7y 和 10y 分别为 1.72%、2.22%、2.37%、

2.59%和 2.61%，主要期限国债利差 10y-1y、10y-3y、10y-5y、7y-1y 和 7y-3y

分别为 89bp、39bp、24bp、88bp 和 37bp,国债利率下行为主,国债利差总体收

窄。

主要期限回购利率 1d、7d、14d、21d 和 1m 分别为 1.29%、1.57%、1.68%、

1.74%和 1.92%，主要期限回购利差 1m-1d、1m-7d、1m-14d、21d-1d 和 21d-7d

分别为 63bp、35bp、24bp、45bp 和 17bp,回购利率上行为主,回购利差总体扩

大。

美债收益率多数收跌，3 月期美债收益率涨 1.01 个基点报 2.643%，2 年期美

债收益率跌 8.5 个基点 3.21%，3 年期美债收益率跌 5.1 个基点报 3.233%，5 年

期美债收益率跌 2.4 个基点报 3.034%，10 年期美债收益率跌 1.6 个基点报

2.887%，30 年期美债收益率跌 1.5 个基点报 3.14%。
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二．基本面信息

国内

发改委强调要进一步加快资金投放，加快项目开工建设

发改委主任何立峰主持召开推进有效投资重要项目协调机制第二次会议。会议

强调，下一阶段要将工作重心转到落实资金投放、项目开工建设和形成更多实物工

作量上来。要进一步加快资金投放，强化要素保障，加快项目开工建设，对未按期

开工或者进展较慢的项目加强督促指导。

国务院总理李克强主持召开经济大省政府主要负责人座谈会

会上李克强强调，中国经济 6 月企稳回升，7 月延续恢复发展态势，但仍有小

幅波动。势要起而不可落。必须增强紧迫感，巩固经济恢复基础。要深入实施稳经

济一揽子政策，合理加大宏观政策力度，推进改革开放，稳就业稳物价，保持经济

运行在合理区间，保障基本民生。

全国 1-7 月累计一般公共预算收入 124981 亿元

财政部公布数据显示，1-7 月累计，全国一般公共预算收入 124981 亿元，

扣除留抵退税因素后增长 3.2%，按自然口径计算下降 9.2%；全国一般公共预算

支出 146751 亿元，同比增长 6.4%。主要税收收入项目中，国内增值税 23656

亿元，扣除留抵退税因素后下降 0.2%，按自然口径计算下降 42.3%；证券交易

印花税 1847 亿元，增长 11%。

国际

美国 7 月份二手房销售连续第六个月下滑
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美国 7 月二手房销量为 2013 年以来最长连降，折合年率销量环比下降 5.9%

至 481 万套，为 2020 年 5 月以来最低水平，同比降幅则达到 20.2%。7 月二手

房中位数销售价格同比上涨 10.8%，达到接近纪录的 40.38 万美元。

菲律宾宣布加息

菲律宾央行加息 50 个基点至 3.75%，以遏制通胀。菲律宾 7 月通胀高达 6.4%，

创近 4 年来最高水平，远高于菲律宾央行 2%-4%的目标。

三， 后市展望

综合来看，由于市场资金价格已经明显低于利率走廊下沿，降息也很难使得

资金面更加宽松。国务院总理李克强主持召开了经济大省政府主要负责人座谈会，

指出：针对新情况合理加大宏观政策力度，经济大省要勇挑大梁，发挥稳经济关键

支撑作用。7 月宏观数据显示近期国内稳增长的压力再度上行，央行也因此降低了

MLF 以及公开市场逆回购中标利率，希望通过降息带动中长期贷款利率下行，起到

刺激经济的作用。尽管 7 月政治局会议淡化了对于保经济增速的预期，但并不意味

着“摆烂”，近期货币政策的动作以及高层表态所释放出的信号都颇为积极。后续

继续关注高频数据表现，债市方面，收益率水平在到了新的台阶后或再度开启震荡

走势，期限策略可能会有更多机会。
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