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生猪 玉米 豆粕 2022 年 8 月 19 日 星期五

生猪

一、行情综述

近期生猪市场供应整体宽松，随着中秋国庆双节临近以及各大院校开学将至，市场预期需求将逐步增加，提

振生猪价格，在多空因素的影响，生猪近期呈宽幅震荡走势。截止 8月 19日全国外三元商品猪均价 21.43元/公
斤，较上周小幅上涨 2.8%。

二、基本面情况

生猪养殖利润，根据我的农产品网数据显示，截止 8月 12日当周，猪粮比 7.60:1，环比下跌 0.92%.7KG的

仔猪价格为 596.19元/头，较前周的 635.71元/头减少 39.52元/头，减幅 6.2%。外购仔猪利润 752.44元/头，较前

周 768.88元/头减少 16.44元/头，减幅 2.1%；自繁自养养殖利润 647.44元/头，较前周的 659.59元/头减少 12.15
元/头，减幅 1.8%。养殖端盈利虽有回落，但仍处在相对高位。

进口冻猪肉数据:海关总署：中国海关总署公布的最新数据显示，中国 2022年 7月猪肉进口量为 12万吨，

同比下降 65.1%。中国 2022年 1-7月猪肉进口量总计为 93万吨，同比下降 65.1%。

生猪屠宰与库存情况，截至 8 月 12 日当周，卓创周度数据显示，第 33 周出栏体重 122.44kg，周环比增

0.16kg，同比降 2.13%，猪肉库容率 22.86%，环上周降 1.44%，同比高 3.87%。生猪交易体重稳中小幅反弹，

屠宰量全周环比低位反弹，但绝对量环比二季度仍然较低，当周样本企业屠宰量 64.26 万头，环比上周涨 1.75%，
同比跌 9.30%。

三、后期展望

天气转凉居民肉类消费需求逐步转好以及随着大中院校开学临近，集体消费需求将逐步增加，同时中秋国庆

双节逐步临近，预期需求端迎来阶段性高峰，利多生猪市场。不过现阶段消费依然低迷，屠宰场开工率徘徊在低

位，并且冷冻猪肉处于库存较高的状态。另外，由于 7 月份猪价大幅上涨，养殖户压栏及二次育肥较多，集中

出栏可能对市场造成冲击。此外，国家统计局公布能繁母猪存栏数据一直处于产能调控的绿色合理区域。且从 7
月份最新的三方数据来看，能繁母猪数量已经在开始回升，并且仔猪的价格持续上涨显示外购仔猪补栏积极性高

涨，对应 2023 年 4 月份以后的合约将形成较大压力。预计短期生猪价格宽幅震荡为主。技术上， LH2301 短

期关注下方 21000 一线支撑力度,上方关注 23000 一线压力位置。后续重点关注产能变化。

玉米

一、行情综述

近期玉米稳中偏弱运行，偏弱主要原因，受外盘美玉米下跌以及国内新玉米上量增加等利空因素的影响。

二、基本面情况

玉米进口情况，中国海关总署最新公布的数据显示，中国 7 月玉米进口量为 154 万吨，同比下滑 46.3%。中

国 1-7 月玉米进口量总计 1513 万吨，同比下滑 16.7%。
玉米库存情况，根据 Mysteel 玉米团队对全国 12 个地区，96 家主要玉米深加工厂家的最新调查数据显示，

2022 年第 32 周，截止 8 月 10 日加工企业玉米库存总量 324.8 万吨，较前一周下降 9.88%。

从深加工玉米消费量：深加工企业消费量继续小幅回落。据 Mysteel 农产品统计，2022 年 32 周（8 月 4 日

-8 月 10 日），全国主要 126 家玉米深加工企业（含 69 家淀粉、35家酒精及 22 家氨基酸企业）共消费玉米

84.8 万吨，较前一周减少 4.3 万吨；与去年同比增加 4.3 万吨，增幅 5.33%。

三、后期展望

国际市场，天气预报显示本周美国种植带西部的干燥地区迎来降雨，新作生长条件有望得到改善，且乌克兰

装运的谷物船货正在增加，对市场构成压力。国内市场，随着华北黄淮产区新玉米陆续上市，市场遭遇迎新压力，

主产区持粮主体的出货积极性整体偏高，且稻谷持续拍卖，市场供应面整体相对宽松。同时，国内饲料企业的补
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库意愿依然偏弱，因库存依然维持在相对高位，采购相对于谨慎。另外，部分深加工企业仍处于停产或减产检修

期，行业开机率偏低，需求端难以为市场提供上涨的动力。总体，短期盘面或弱势震荡运行。技术上看，下方关

注 2600一线支撑力度。后续重点关注国内外主产区天气情况。

豆粕

一、行情综述

近一周豆粕跟随美豆呈偏弱走势。主要受到美国农业部 8 月份供需报告数据偏空因素的影响。

二、基本面情况

国际市场，8月 USDA供需报告利空。利空点主要在于美豆单产给到 51.9蒲式耳/英亩，高于市场预期的 51.1，
也高于 7月报告的 51.5，美豆新作产量预期为 1.233亿吨，7月预估值为 1.226亿吨，去年为 1.207亿吨，奠定新

作美豆丰产预期；

美国农业部周四公布的出口销售报告显示，8 月 11日止当周，美国 2021/2022市场年度大豆出口销售净增

9.69万吨，市场预估为净减 10万吨至净增 30万吨。美国 2022/2023市场年度大豆出口销售净增 130.28万吨，市

场预估为净增 30-65万吨。

美国农业部在每周作物生长报告中公布称，截止 8月 14日当周，美豆优良率为 58%，符合市场预期，去年

同期为 57%;大豆开花率为 93%，去年同期为 94%，五年均值为 93%;大豆结荚率为 74%，去年同期为 80%，五年

均值为 77%。天气预报显示，本周美国中西部地区的西部干燥区域将迎来降雨，这对处于生长关键期的大豆来说

有利于改善收成。

海关数据显示，2022 7 月我国大豆进口量为 788 万吨，比 6 月份降低 4.5%，较上年同期的 867 万吨下

降 9.1%。1-7 月我国累计进口大豆 5417 万吨，同比减少 5.9%。进口需求降低的原因在于大豆压榨利润不佳，

消费需求疲软。

国内市场：上周国内大豆压榨量不及预期，低于到港量，大豆库存小幅上升。监测显示，截至上周末，全国

主要油厂进口大豆商业库存 560 万吨，比前一周增加 8 万吨，比上月同期增加 5 万吨，比上年同期减少 122 万

吨。本周大豆压榨量预期增加，而大豆到港量继续下滑，预计库存仍是下降趋势。

大豆压榨量维持低位，饲料养殖企业提货速度有所加快，豆粕库存加速下滑。8 月 15 日，国内主要油厂豆

粕库存 80 万吨，比上周同期下降 10 万吨，比上月同期减少 26 万吨，比上年同期减少 4 万吨，比过去三年

同期均值减少 13 万吨。8-9 月国内大豆到港量偏低，大豆压榨利润不佳，均制约油厂开机，豆粕需求逐渐好转，

预计库存将继续下降。

三、后期展望

国际市场，当前正值美豆结荚和鼓粒的关键生长阶段，天气预报显示美国中西部地区将出现降雨，可能有助

于作物生长。8 月下旬将开始公布美豆落叶率，2022 年美豆市场天气炒作情绪将逐步降温。巴西大豆将于 9 月份

进入播种季，市场预期南美大豆将大幅增产，全球大豆远期供应格局更为宽松。但美国农业部周度出口销售报告

显示，美国 2022/23 年度大豆出口销售净增 130.28 万吨，高于市场预期，强劲的出口销售支撑美豆价格。国内

市场，大豆压榨量维持低位，饲料养殖企业提货速度有所加快，豆粕库存加速下滑。9 月进口大豆到港量预计不

足，大豆压榨利润不佳，均制约油厂开机率回升。国家粮食交易中心保持每周拍卖 50 万吨进口大豆的调控节奏，

可弥补进口大豆到港量下降。总体,美豆天气窗口收窄，市场很难掀起大级别天气炒作行情，预计短期豆粕价格

继续跟随美豆震荡运行。从技术上看，短期 M2301 上方关注 3850 一线压力位置，下方关注 3560 一线的支撑

力度。后续重点关注大豆主产区天气状况、国内豆粕库存变化。
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