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铁矿石 螺纹钢 沥青 2022 年 8 月 16 日 星期二

铁矿石

盘面走势上，近期铁矿石 2301 主力合约处于震荡走势，上周整体涨幅达 3.32%，

昨日震荡下跌，跌幅为 2.88%。

供应方面，8 月 1 日-8 月 7 日期间，澳洲巴西铁矿发运总量 2611.4 万吨，环比

减少 42.1 万吨。澳洲发运量 1905.8 万吨，环比增加 155.2 万吨，其中澳洲发往中

国的量 1568.5 万吨，环比增加 37.6 万吨。巴西发运量 705.7 万吨，环比减少 197.2

万吨。中国 45 港到港总量 2420.7 万吨，环比增加 255.4 万吨。本期全球铁矿发运

有所回落，但澳洲发运增长，巴西发运减量，但由于前期发运较多，国内到港量持

续增加。7 月中国进口铁矿砂及其精矿 9124.4 万吨，环比增加 227.5 万吨，同比增

加 3.1%。1-7 月累计进口铁矿砂及其精矿 62682.3 万吨，同比下降 3.4%。继续关注

供应端的变化情况。

库存方面，截止 2022 年 8 月 12 日，45 港进口铁矿库存环比增加 182.18 万吨至

13886.16 万吨，疏港量环比增加 4.81 万吨至 272.85 万吨。疏港量连续两周出现增

加，铁矿港口库存连续七周出现累库，后期继续关注港口库存的变化情况。

需求方面，根据我的钢铁网数据显示，上周 247 家钢厂高炉开工率 76.24%，周

环比增加 3.54%，同比去年下降 6.34%；高炉炼铁产能利用率 81.22%，环比增加 1.62%，

同比下降 4.5%；日均铁水产量 218.67 万吨，环比增加 4.36 万吨，同比下降 11.66

万吨，钢厂开工率、高炉炼铁产能利用率和铁水产量连续两周出现回升。当前钢厂

华期理财
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库存水平仍处于历史低位，且随着钢厂利润的好转和复产的增多，铁水产量开始逐

步回升。但近日河北省十三届人大常委会第三十二次会议召开联组会议，会议提出

力争 2022 年底 1000 立方米以下高炉、100 吨以下转炉基本关停。据 Mysteel 调研整

理，河北省现存 29座 1000 立方米以下高炉，涉及产能 5.6 万吨/日，截止 8 月 9 日

河北省现在产 1000 立方米以下高炉有 13座正在运营，涉及产能约 2.6 万吨/天，占

全河北日均铁水产量 56万吨的 4.6%。需求端进入了河北部分钢厂开启限产与钢厂利

润恢复引发的复产预期的博弈，继续关注需求端变化情况。

技术面上，从周线上看，当前铁矿 2301 主力合约上方受 20周均线压制，周 MACD

指标继续开口向下运行；从日线上看，近日铁矿 2301 主力合约遇到 60 日和 120 日

均线压力，日 MACD 指标有拐头向下迹象，技术上处于震荡走势，短期关注下方 20

日均线附近的支撑力度，上方关注 60日和 120 日均线附近的压力。

整体来看，上周澳巴铁矿发运高位回落，国内到港量继续上升，港口库存持续

累库，铁水产量继续小幅增长。随着钢材利润逐步修复，铁矿依然受到钢厂复产的

支撑，但河北关停 1000 立方米以下高炉或将对铁矿石需求预期形成一定影响，预计

短期矿价呈现震荡走势。后期继续关注需求端变化以及海外矿山供应情况。

螺纹钢

盘面走势上，近期螺纹 2210 主力合约处于震荡走势，上周整体涨幅为 3.18%，

昨日小幅收跌，跌幅为 0.02%。

供给方面，根据数据显示，上周螺纹产量环比增加 7.29 万吨至 252.88 万吨，

同比减少 68.2 万吨，螺纹产量连续三周出现回升，但升幅收窄。近期华东、西南地
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区相继开始限电，短流程钢厂复产进度放缓，但受益于钢厂盈利面的持续扩大，长

流程钢厂复产增多，整体钢材供应依然趋增。继续关注供应端变化。

库存方面，根据数据显示，上周螺纹社库环比减少 33.88 万吨至 569.15 万吨，

同比减少 237.26 万吨；厂库环比减少 2.73 万吨至 213.59 万吨，同比减少 126.88

万吨；总库存环比减少 36.61 万吨至 782.74 万吨。钢厂库存连续七周去库，社会库

存和总库存连续八周出现去库，库存降幅有所趋缓，但仍呈逆季节性明显下降，总

库存同比降幅进一步扩大，继续关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观消费量环比回落 22.61 万吨至 289.49

万吨，同比增减少 37.36 万吨，表观消费量在连续三周增加后出现回落，受全国高

温及疫情因素影对终端施工形成直接影响。据海关数据，7月中国出口钢材 667.1 万

吨，较上月减少 88.6 万吨，同比增长 17.7%，钢材出口量仍维持在较高水平。当前

国内政策面偏暖，各地针对房地产项目的纾困政策频出，给予市场一定信心。但央

行 8 月 12 日公布数据显示，7 月人民币贷款 6790 亿元，社会融资规模增量 7561 亿

元，广义货币(M2)余额同比增长 12%。7 月份新增社融规模创下 2022 年以来最低水

平，7月金融机构新增人民币贷款为近 6年同期新低。从结构上看，7 月金融机构新

增中长期贷款为 4945 亿元，为 2016 年以来同期新低。7 月百强地产销售同比增速为

-40%，较 6 月跌幅有所扩大。继续关注需求变化情况及政策情况。

技术面上，从周线上看，当前螺纹 2210 主力合约下方得到 5周均线支撑，上方

仍 20周均线压制，周 MACD 指标继续开口向下运行；从日线上看，当前螺纹 2210 主

力合约上方仍受 60 日和 120 日均线压制，日 MACD 指标开口向上运行，技术上处于

震荡走势，短期关注下方 10日均线的支撑力度，上方关注 60日均线附近的压力。
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整体来看，上周螺纹产量环比继续回升，库存去化幅度继续收窄，受高温天气

以及疫情多点散发影响，表观消费明显下滑，需求韧性依然不足。7 月社融数据低于

预期，宏观层面一揽子稳增长政策将继续推进，需求能否明显回暖仍有待观察，预

计短期螺纹价格将震荡运行，继续关注供需面变化。

沥青

盘面走势上，近期沥青 2212 主力合约处于震荡走势，上周整体涨幅为 8.34%，

昨日小幅收跌，跌幅为 0.75%。

供给方面，根据数据统计，8 月 4日-8 月 10 日，沥青装置平均开工率为 50.09%，

周开工率均值环比下跌 1.76 个百分点。由于部分地区炼厂停产或转产渣油，整体带

动了开工率出现下跌。继续关注供应端变化。

库存端，截至 8 月 10 日，卓创数据显示，华南炼厂库容比环比减少 3%至 22%，

华东炼厂库容比环比增加 2%至 17%，山东炼厂库容比环比减少 1%至 33%，东北炼厂

库容比环比减少 6%至 16%。主要炼厂库容比环比减少 2%至 24%。主要地区社会库存

比环比减少 1%至 28%。继续关注库存端变化。

需求端来看，当前国内降雨量呈现逐步减少态势，部分项目逐渐开工，终端需

求稳中增加。华东地区需求尚可，华北山东部分刚需释放有限，华南及西南市场、

东北市场刚需平稳。7 月全国 43 个省、市、区（县）合计开工重大项目 3876 个，投

资总额达到 23930.59 亿元，其中，基础设施项目成为各地密集开工的重点领域之一。

随着下半年专项债券、银行贷款，甚至社会资本等资金的持续到位，更多重大项目
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将上马开工，三季度基建投资增速或将迎来全年高点，继续关注需求端变化。

技术面上，从周线上看，当前沥青 2212 主力合约向上突破多条周均线压制，周

MACD 指标有拐头向上迹象；从日线上看，近日沥青 2212 主力合约向上 60日均线压

制，日 MACD 指标继续开口向上运行，技术上处于震荡走势，短期关注下方 5日和 10

日均线附近的支撑力度。

整体来看，上周沥青炼厂开工率环比回落，库存持续下降，刚性需求继续保持

环比改善的状态。当前库存水平维持中低位，供应同比仍处低位也给沥青带来一定

支撑，预计短期沥青呈现震荡走势。后期继续关注原油价格走势以及供需面的变化

情况。
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