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焦煤 焦炭 聚丙烯 PP 2022 年 8 月 11 日 星期四

焦炭

焦炭方面，焦炭方面，今日国内焦炭市场偏强运行，随着华北、华东主流钢厂

接受焦炭采购价格上调 200-240 元/吨，焦炭首轮提涨全面落地执行。

供应方面，随着利润稍有修复，焦企生产积极性明显回升，部分焦企开工率有

所提升，出货顺畅，厂内库存低位运行，且原料煤竞拍市场情绪向好，溢价成交增

多，带动部分煤种价格有不同程度上调，对焦价有一定支撑，现山西地区主流准一

级湿熄焦报 2340-2600 元/吨。

需求方面，近期钢厂利润修复，且钢材价格向好发展，钢厂复产积极，开工率

有所回升，对焦炭适当补库，厂内焦炭库存多处中低位水平，加之中间投机贸易商

询货问价增多，部分钢厂存在催货的情况。

港口方面，港口焦炭现货稳中偏强运行，两港库存稳中有增，市场交投氛围较

好，但港口实际成交情况一般，现港口准一级冶金焦主流现汇出库价 2600-2650 元

/吨。

综合来看，钢厂利润好转下复产节奏加快，对焦炭适当补库，部分钢厂有催货

的情况，随着下游采购增多，部分焦企惜售心理有所增强，叠加焦炭成本端支撑不

断走强，预计短期焦炭市场或偏强运行。后期需持续关注运输情况、焦炭库存变化、

焦炭供需情况、原料煤价格走势、焦钢利润、下游成材需求、钢厂复产情况等对焦

炭市场的影响。
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焦煤

今日炼焦煤市场主稳个调运行。

焦钢企业及中间投机贸易商采购积极性提升，带动焦煤市场活跃度增加，煤矿出

货情况尚可，部分煤矿订单增多，同时近日线上竞拍情况较好，部分煤种报价存有

探涨预期。

现山西临汾地区主焦原煤（S0.4、G78、回收 50）上调 150 元至出厂价 1200

元/吨；长治地区瘦煤（A7、S2.9、G80）上调 85 元至出厂价 1620 元/吨；晋中地

区瘦煤（A9.5、S2.6、G65）上调 100 元至出厂价 1500 元/吨；太原地区主焦煤（A9.5、

S0.5、G85）上调 100 元至出厂价 2200 元/吨；陕西子长气煤（A9、S0.5-0.6、G80-85）

上调 50 元至出厂价 1500-1550 元/吨。

下游方面，焦炭首轮提涨落地，焦企利润略有改善，对原料煤多开始适当补库，

同时市场情绪向好，部分焦企存有提产计划，对焦煤需求或有提升，然个别价格偏

高的煤种，焦钢企业维持按需采购。综合来看，预计短期内国内炼焦煤市场主稳个

调运行。

进口焦煤方面，下游市场对焦煤采购量有所增加，提振进口煤市场情绪，且焦炭

首轮提涨，贸易商挺价意愿增强。蒙煤方面，近期口岸日通关车辆回升至 500 车以

上，且中国国务委员外交部部长访问蒙古，表示加强边境合作，推动中蒙口岸能开

尽开，保证产业供应链稳定畅通，叠加焦炭首轮提涨落地，影响部分贸易商报价有

探涨预期，蒙 5 原煤主流报价 1550 元/吨左右，蒙 5 精煤主流报价 1880 元/吨左右。



研发客服产品系列

请务必阅读正文之后的免责声明部分 3 编辑：华融期货研发

聚丙烯 PP

在上游低开工和刚需支撑下，聚丙烯 PP 基本面总体保持紧平衡的格局，石化库

存处于中性水平。中期来看，四季度行业面临进口增长和国内新装置投产等利空，

加之在全球经济衰退背景下，高油价支撑日渐趋弱，需求端亦难觅亮点，聚丙烯价

格走势预期仍难乐观。

上周聚丙烯 PP 价格呈高位震荡走势。华东拉丝均价在 8000/吨附近，区域价差

继续不突出；上周油制企业的毛利得到了一定的修复，但绝对值依然亏损严重；同

时煤制 PP 利润也有所下跌。

上周比较重要的变化在于供应端的检修增加，目前停车及停车计划的装置

占比接近 20%，是今年来较高的水平。下游各领域的开工较上周五明显变化。

工厂订单欠佳，成品库存仍在高位，企业接货意向谨慎。目前下游工厂原料库

存在 5-10 天之间。

短期来看，盘面走势仍受宏观及原油价格波动的影响，本周关注美股 7 月

CPI 数据以及美联储加息预期的变化，预计本周国内聚丙烯市场震荡下行，操作

上维持偏空看待。

免责声明
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本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报
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