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华融期货早报

上半年我国经常账户顺差继续增加

国家外汇管理局最新数据显示，上半年，我国经常账户顺

差 1691 亿美元，与同期国内生产总值之比为 1.9%，继续处于合理

均衡区间；顺差规模较去年同期增长 45%，充分反映我国涉外经济

韧性强、潜力足。

上半年海洋生产总值超 4 万亿元

自然资源部最新发布，上半年海洋生产总值 4.2 万亿元。海

洋传统产业呈现恢复态势。海洋原油、海洋天然气产量同比分别

增长 7.4%、12.4%。海船完工量、新承接和手持订单量等三大造船

指标持续保持世界第一。

雅万高铁高速动车组今天下线

8 月 5 日为雅万高铁量身定制的中国标准高速动车组和综合

检测列车在青岛下线。11 组高速动车组和 1 组综合检测列车即将

运往印尼，将为如期高质量建成雅万高铁奠定坚实基础。(新闻联

播)

产品简介：华融期货每日早 8:30 举 8 行晨

会，本产品收录所有晨会核心内容，涵月盖

财经要闻、技术面分析、品种走势分析预测

及操作建议等信息。

风险说明：本产品为华融期货研发的独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其是日

内短线客户，本产品汇总所有投顾人员对

于今日品种的走势分析和个人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

网址：www.hrfutu.com.cn

邮编：570105

******期市有风险，入市须谨慎******

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早

报、每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、

华期周刊和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准

确的各类投资信息，为客户提供优质高效的资讯服务

http://www.hrfutu.com.cn
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0843
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品种观点：

【股指期货】影响市场重要政策消息：

暂定 100 亿！郑州出台房地产纾困基金设立运作方案

郑州市房地产纾困基金将按照“政府引导、多层级参与、市场化运作”原则，由中心城市基金下设立纾困专

项基金，规模暂定 100 亿元，采用母子基金方式运作，相关开发区、区县(市)根据纾困项目，吸引不同类型社会

资本共同出资设立子基金，并按照项目及子基金设立情况，资金分期到位。

AMC 终于出手救房企 中国华融纾困阳光城母公司

8 月 5 日，中国华融官宣其将纾困阳光龙净集团有限公司，双方已签署《纾困重组框架协议》。阳光龙净集

团实控的上市房企阳光城(000671.SZ)自去年第三季度爆发流动性危机，如今保交楼、烂尾楼盘活、问题资产并

购重组等一系列问题的解决终于有了希望。

重磅发布！20 万亿保险资管迎新规！

8 月 5 日下午，银保监会发布《保险资产管理公司管理规定》，进一步强化保险资管公司监管，从公司治理、

风险管理、股权结构设计、经营原则等多个方面进行深入规范。《规定》共计 7 章、85 条，在篇章结构和条款

内容方面均进行了大幅修订。其中，主要有五大项变化。

青海能源局约谈部分新能源企业 督促完成投资任务

青海省新能源项目建设工作正在有力有序向前推进，上半年新能源领域投资 203 亿元，完成年度计划的 67%，

投资完成情况较为理想，但部分企业仍存在前期手续办理缓慢，上半年投资完成情况不足年度计划 10%的情况。

美国 7 月非农两倍于市场预期 美联储紧缩又获弹药、加息更无后顾之忧

美国 7 月季调后非农就业人口增长 52.8 万人，远高于市场预期的 25 万人，并且 6 月非农还从 37.2 万人上

修至 39.8 万人。芝商所的美联储观察工具显示，数据公布后，该行在 9月份会议上加息 75 个基点的概率达到近

七成。

35%首付 北京三项目试点无房无贷老年人优惠购房

https://finance.eastmoney.com/a/202208052472706940.html
https://finance.eastmoney.com/a/202208052472669947.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/116.00370
http://quote.eastmoney.com/unify/r/0.000671
https://finance.eastmoney.com/a/202208052472743129.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0474
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0474
https://finance.eastmoney.com/a/202208052472735760.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0493
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0493
https://finance.eastmoney.com/a/202208052472734682.html
https://finance.eastmoney.com/a/202208052472734682.html
https://finance.eastmoney.com/a/202208052472572636.html
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为应对人口老龄化，北京针对老年购房群体适度放宽购房条件。北京住建委还称，下一步，将在总结试点经

验基础上，进一步扩大全龄友好项目建设，同时研究对多孩家庭、职住平衡购房等合理住房需求的支持措施。

武汉发放中国首批自动驾驶全无人商业化牌照 百度独家获批

近日，百度 Apollo 旗下自动驾驶出行服务平台“萝卜快跑”，获批武汉市智能网联汽车远程驾驶示范应用

资质，将在武汉市经开区开启远程商业化试点运营，面向公众提供自动驾驶出行服务。

河南 13 部门发文：明年起全面推行新建商品房“交房即交证”

近日，河南省自然资源厅、省发展改革委等 13 个部门联合印发《关于全面推行新建商品房“交房即交证”

的实施意见》，要求自 2023 年 1 月 1 日起，河南省所有城镇规划范围内新取得国有建设用地使用权的预售商品

房项目全面实施“交房即交证”。(东方财富研究中心)

后市：沪深 300区间震荡，短期 10日/50日均线组合有利于空头，期价在 4050点附近有支撑，建议短线在

4050-4360区间交易。

【国债】8 月 5 日，期债小幅下跌，截至收盘，TS,TF 和 T 的 2209 主力合约涨幅分别为：-0.04%，-0.07%

和-0.09%。

从狭义流动性角度看，资金利率下行，货币净投放增加，反映流动性趋松的背景下，央行仍放松货币。从广

义流动性角度看，最新的融资指标多数上行，信用边际转松。从持仓角度看，前 5大席位净多持仓倾向上行，反

映期债的做多力量在增强。从债市杠杆角度看，债市杠杆率上升，做多现券的力量在增强。从债对股的性价比角

度看，债对股的性价比提升。

近期市场表现或更多受多头情绪影响，后续可重点观察多头止盈行为的延续性，如果多头进一步止盈则债市

想继续上行或也将较为乏力。建议交易性需求维持中性；空头套保可关注基差回落后的建仓机会；可继续适当关

注基差收敛机会；曲线大方向仍然是做平思路。基差仍处高位，多头可借助基差安全垫适度参与博弈。曲线策略

方面，关注曲线做平机会。

【上海原油】美国 7月非农数据好于预期提振，美元上涨，美联储可能需要在短期内继续激进加息。受此影

响美原油指数弱势，收 85.65元/桶。

后市：上海原油指数弱势震荡。短期关注 675元/桶，在其之下逢高沽空反之转强可做多。

【燃料油】美原油指数弱势。上海燃料油指数区间震荡，技术上关注 3250点，在其之下逢高沽空反之转强

可做多。

https://finance.eastmoney.com/a/202208052472560452.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/105.BIDU
https://finance.eastmoney.com/a/202208052472505228.html
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【沥青】上周沥青炼厂开工率环比继续回升，库存持续下降，市场需求多数仍以刚需为主。当前沥青价格仍

以跟随油价波动为主，如若油价企稳且后期终端需求能够兑现，沥青盘面价格有望得到支撑，预计短期沥青呈现

震荡走势。

技术面上，从日线上看，上周五沥青 2209主力合约震荡收跌，MACD指标继续开口向上运行，技术上处于

震荡走势，短期关注下方 10日和 20日均线附近的支撑力度，上方关注 60日均线附近的压力。

【PP】周五夜盘行情完成回踩后大幅走高，预计行情完成回调重新转强，策略上可以关注逢低买入的机会，

注意控制仓位。

【焦炭】周五夜盘行情大幅回升走高，走势上属于回踩重新走强，预计日内走势维持强势，策略上可以寻找

日内回调买入机会，注意控制仓位。

【天然橡胶】受日胶上升以及技术面影响沪胶短期或会止稳震荡，操作上建议 ru2301月合约关注 13300点、

nr2210月合约关注 10700点，在其之下为弱势反弹可持空滚动操作，反之会转强可买多。

【郑糖】因美糖反弹以及短线跌幅较大影响郑糖 1月合约短期或会止稳震荡，操作上建议关注 5650点，在

其之下为弱势反弹可持空滚动操作，反之会转强可买多。

【豆粕】国际市场，美豆优良率有所好转，中美关系紧张引发美国大豆出口需求的担忧，美元走强削弱美国

大豆出口竞争力等使得 CBOT 大豆期价出现明显的回落走势，美豆震荡调整运行。国内市场，8月到港大豆预计

下滑，油厂压榨利润不佳，上周压榨量维持在 170万吨左右，豆粕库存波动不大。

国家粮食交易中心保持每周拍卖 50万吨进口大豆的调控节奏，可弥补进口大豆到港量下滑。8 月为美国大

豆关键生长阶段，产区天气炒作等利多题材使得豆粕市场对其较为敏感，预计短期国内豆粕价格继续跟随美豆震

荡调整运行。M2209下方关注 3800一线支撑位置。后续重点关注大豆主产区天气状况、国内豆粕库存变化。

【玉米】国际市场，乌克兰恢复海运出口，而且美国作物状况评级持稳，加上作物天气改善令市场承压。国

内市场，8月份华北部分地区新作玉米将上市供应，现货供应维持宽松预期。且现阶段国内终端消费仍然较为低

迷，养殖及深加工产品走货相对缓慢。加上部分深加工企业因效益不佳陆续进入停产检修期，难以提振玉米的需

求。另外上周定向稻谷拍卖成交率仅有 4%，也显示玉米库存充足的现状。

总体，短期玉米或震荡运行。C2209 关注上方 2730 一线的压力位，下方关注 2500 支撑力度。后续重点

关注国内外主产区天气情况及需求端的变化。

【生猪】消费端需求持续疲软，白条走货缓慢，屠宰企业开工率继续呈现下滑走势，对猪价形成压力。目前

到 8 月中旬是传统的季节性上涨窗口。另据十月前能繁母猪的存栏数据推演，8 月份的存栏量总体仍将下降，

但是由于 7 月份猪价大幅上涨，养殖户压栏及二次育肥较多，后期生猪出栏或限制猪价上涨。另外，国家统计
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局公布能繁母猪存栏数据一直处于产能调控的绿色合理区域。但是猪价连续下跌后，养殖端挺价情绪再度升温，

近端屠企压价力度依然较大，但是低价收猪较为困难，限制了猪价的下行幅度。

预计短期生猪价格偏震荡为主。技术上， LH2209 短期关注下方 20000 关口支撑力度,上方关注 21500 一

线压力位置。后续重点关注产能变化以及政策的影响。

【棕榈油】本周三（8月 10日）马来西亚棕榈油局(MPOB)将发布 7月份的供需数据，分析师们预计 7月底

的棕榈油库存可能升至 8个月来的新高。马来西亚 8月 1-5日棕榈油出口量为 211530吨，较 7月同期出口的 174165

吨增加 21.45%。库存的回升以及出口的增加让市场获得提振。国内方面，市场更多跟随国际油脂而动，短空平

仓让市场周五跌势暂缓，周五夜盘反弹依旧。但由于整体市场偏弱格局仍未改观。短线震荡操作为主。

【沪铜】铜价仍处在宏观衰退预期交易的大逻辑中，接近 9月金融市场可能重新交易加息预期，铜价反弹的

时间和空间不大。短期看由于低库存对铜价有所支撑。中期仍是偏空思路。策略上可逢高布局远月轻仓空头。

【铁矿石】上周澳巴铁矿发运环比继续回升，国内到港量也有所增长，港口库存持续累库，铁水产量有所回

升。目前钢厂的铁矿库存水平较低，但整体补库空间在终端需求明显好转之前并不大，预计短期矿价呈现震荡走

势。

技术面上，从日线上看，上周五铁矿 2209主力合约震荡上涨，收复 5日和 10 日均线，MACD指标继续开

口向上运行，技术上处于震荡走势，短期关注下方 20日和 30日均线附近的支撑力度，上方关注 60日和 120日

均线附近的压力。

【螺纹】上周螺纹产量环比增量有所扩大，库存继续去化幅度有所收窄，需求继续小幅增加。当前宏观层面

一揽子稳增长政策将继续推进，但 7月 PMI低于预期显示制造业复苏态势放缓，需求维持回升态势，但速度仍

偏缓慢，预计短期螺纹价格将震荡运行。

技术面上，从日线上看，上周五螺纹 2210主力合约震荡收涨，上方仍受多条均线压制，MACD指标继续开

口向上运行，技术上处于震荡走势，短期关注下方 20日均线附近的支撑力度。

【免责声明】

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具推荐意见或观点而直接或间接收到

任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。
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