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多头止盈有所扩大

一． 行情综述

8月 5 日，期债小幅下跌，截至收盘，TS,TF 和 T 的 2209 主力合约涨幅分别为：

-0.04%，-0.07%和-0.09%。

主要期限国债利率 1y、3y、5y、7y 和 10y 分别为 1.74%、2.26%、2.45%、2.68%

和 2.73%，主要期限国债利差 10y-1y、10y-3y、10y-5y、7y-1y 和 7y-3y 分别为 99bp、

47bp、27bp、95bp 和 43bp,国债利率下行为主,国债利差总体扩大。

主要期限回购利率 1d、7d、14d、21d 和 1m 分别为 1.11%、1.46%、1.58%、1.52%

和 1.53%，主要期限回购利差 1m-1d、1m-7d、1m-14d、21d-1d 和 21d-7d 分别为 42bp、

7bp、-5bp、41bp 和 6bp,回购利率上行为主,回购利差总体收窄。

美债收益率多数下跌，3 月期美债收益率跌 1.55 个基点报 2.458%，2 年期

美债收益率跌 1.8 个基点报 3.059%，3 年期美债收益率跌 2.9 个基点报

2.987%，5 年期美债收益率跌 3.1 个基点报 2.8%，10 年期美债收益率跌 1.6 个

基点报 2.693%，30 年期美债收益率涨 2 个基点报 2.969%。

二．基本面信息

国内



研发客服产品系列

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：华融期货研发

工信部召开中小企业数字化工作座谈会

工信部召开中小企业数字化工作座谈会强调，健全完善中小企业数字化转型政

策、评价、服务三大体系，筹备办好中小企业数字化转型大会，培育推广一批大中

小企业协同数字化转型典型模式和解决方案，打造中小企业数字化转型“3+1+N”

工作机制。

三季度国内基建或迎来全年高点

7 月全国 43 个省、市、区（县）合计开工重大项目 3876 个，投资总额达到

23930.59 亿元，其中，基础设施项目成为各地密集开工的重点领域之一。随着下

半年专项债券、银行贷款，甚至社会资本等资金的持续到位，更多重大项目将上马

开工，专家预计，三季度基建投资增速将迎来全年高点。

国际

英国央行开启大幅度加息

英国央行宣布加息 50 个基点至 1.75%，为自 1995 年以来最大幅加息，也是

2008 年 12 月以来的最高利率。自 2021 年 12 月以来，英国央行已连续第六次

加息。英国央行警告称，英国经济将从今年第四季度开始萎缩，并在 2023 年全年

收缩，成为金融危机以来持续时间最长的衰退。英国央行行长贝利强调，此

次加息 50 个基点并不意味着以后每次会议都将加息 50 个基点。

美联储官员认为利率应该高于 4%

美联储梅斯特表示，9 月份美联储可能加息 75 个基点也不是没有道理的；但

很有可能是 50 个基点，美联储将以数据为指导。梅斯特认为利率应该略高于 4%，
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一旦通胀率回落至接近 2%的目标，美联储就会降息。

三， 后市展望

从狭义流动性角度看，资金利率下行，货币净投放增加，反映流动性趋松的背

景下，央行仍放松货币。从广义流动性角度看，最新的融资指标多数上行，信用边

际转松。从持仓角度看，前 5 大席位净多持仓倾向上行，反映期债的做多力量在增

强。从债市杠杆角度看，债市杠杆率上升，做多现券的力量在增强。从债对股的性

价比角度看，债对股的性价比提升。

近期市场表现或更多受多头情绪影响，后续可重点观察多头止盈行为的延续

性，如果多头进一步止盈则债市想继续上行或也将较为乏力。建议交易性需求维持

中性；空头套保可关注基差回落后的建仓机会；可继续适当关注基差收敛机会；曲

线大方向仍然是做平思路。基差仍处高位，多头可借助基差安全垫适度参与博弈。

曲线策略方面，关注曲线做平机会。
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