
研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：华融期货研发

白糖 2022 年 7 月

探底回升短期或为震荡市

一、本月郑糖期货走势简析。

郑糖 9月合约本月先跌后回升，前期下跌因为国内疫情多地爆发以及美糖大幅回落等因素影响，月末出现大

幅反弹走势，原因是短线跌幅较大空头大举获利平仓推动期价大幅反弹。

期货方面：

郑糖 9 月合约本月开市 5850 点，最高 5869 点，最低 5614 点，收盘 5805 点，跌 37 点，成交量 5581297 手，

持仓量 315408 手。

郑糖 9 月合约月 K 线图

二、本月消息面情况：

国内方面：

1、截至 6月底全国产糖 956万吨 已销 601万吨 产销率同比略低

据中糖协 7月 6日消息，2021/22年制糖期全国制糖工业企业除云南省 3家糖厂尚在生产外，其他省（区）

糖厂均已停榨。

截至 2022年 6月底，本制糖期全国共生产食糖 956万吨（上榨季同期产糖 1067万吨），累计销售食糖 601
万吨，产销率 62.87%，略低于上年同期的 64.05%。全国制糖工业企业成品白糖累计平均销售价格 5778元/吨，6
月成品白糖平均销售价格 5896元/吨。

2、2022年 6月我国进口食糖 14万吨，同比减少 28.1万吨

海关总署公布数据显示，2022年 6月我国进口食糖 14万吨，同比减少 28.1万吨，降幅 66.75%。
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2022年 1-6月累计进口食糖 176.35万吨，同比减少 26.55万吨，降幅 13.09%。

21/22榨季截至 6月，我国累计进口食糖 359.32万吨，同比减少 95.3万吨，降幅达 20.65%。

3、国家统计局：1-5月我国成品糖产量为 900.6万吨，同比增长 3.4%
据国家统计局最新发布的数据，2022年 5月我国成品糖产量为 54.0万吨，同比上年同期增长 39.2%；2022

年 1-5月份我国成品糖产量为 900.6万吨，较上年同期增长 3.4%（上年 1-5月份我国成品糖产量为 857.8万吨）。

国际方面：

1、StoneX：2022/23年度全球食糖供应料过剩 330万吨

外电 7 月 14日消息，StoneX 周四称，2022/23 年度全球食糖供应料过剩 330万吨，2021/22 年度为短缺 10
万吨。

StoneX称，印度 2022/23年度食糖产量料为 3,650万吨，2021/22年度为 3,600万吨。泰国 2022/23年度食糖

产量料为 1,150 万吨，2021/22 年度为 1,010万吨。欧盟加英国 2022/23 年度食糖产量为 1,640万吨，而 2021/22
年度为 1,740万吨。

该机构表示，2022/23年度全球糖产量为 1.938亿吨，同比增长 2.8%，2022/23年度全球糖需求料为 1.905亿
吨，同比增长 1.1%。

2、StoneX：巴西中南部 2022/23年度甘蔗压榨量料为 5.575亿吨

外电 7月 14日消息，StoneX周四称，巴西中南部地区 2022/23 年度甘蔗压榨量料为 5.575亿吨，较上一年

度增加 6.6%。

该机构预测，巴西中南部地区 2022/23年度糖产量料为 3,330万吨，较上一年度增加 3.8%；巴西中南部地区

2022/23年度乙醇产量料达到 298亿升，较上一年度增加 8.1%。

STONEX 称，巴西糖厂在 2022/23 年度将把 55.2%的甘蔗用于生产乙醇，而 2021/22 年度为 55%。2022/23
年度巴西甘蔗平均出糖率为 139.9公斤/吨，同比下降 2.1%。

3、印度最大产糖区北方邦 2022/23榨季甘蔗种植面积预计增长 3-4%
据印度媒体 Financial Express7 月 15 号报道，印度最大产糖区北方邦 2022/23 榨季甘蔗种植面积预计增长

3-4%。

据业内人士透露，受收购价格上涨的影响，当地农民种植甘蔗的积极性增加，2022/23榨季的甘蔗种植面积

持续增长。据统计数据显示，预计北方邦在 2022/23榨季的甘蔗种植面积将超过 293 万公顷，而 2021/22榨季为

284万公顷。

4、印度糖行业寻求额外发放 100万吨出口配额

外电 7月 19日消息，在秘书委员会会议之前，印度制糖行业寻求政府向糖厂释放 100万吨额外出口配额，

并且寻求在 10月 1日开始的下一年度将出口恢复“自由”类别。

市场人士称，即使政府不会完全批准 100万吨，也可能会发放相当大的数量。

市场人士称，在考虑到可能对国内市场的影响之后，由内阁大臣领导的这一秘书长委员会可能在本周就这一

问题做出决定。

三、后市展望：

美糖：

短期会止稳震荡，但是整体或仍为偏弱的走势。



研发客服产品系列

请务必阅读正文之后的免责声明部分 3 编辑：华融期货研发

短期会止稳震荡，原因主要是短线跌幅较大，受技术面因素影响期价短期会止稳。

整体或仍为偏弱的走势，因为短期的基本面因素偏负面，主要有以下几点：

1、种植面积增加及天气良好给糖价压力。

印度新榨季种植面积上调约 4%。泰国、印度与巴西主产区天候继续保持良好态势，新榨季甘蔗产量上升趋

势短期还未有逆转的迹象。

2、现货供应短期或会增加。

印度近期或会额外增加 100-120 万吨的出口配额。巴西因燃油税降低影响燃料价格走低，目前巴西乙醇收益

低于糖，乙醇吸引力减弱，巴西制糖比未来会上升糖产量会增加。

3、3、全球经济衰退消费信心下降及多国疫情反弹会抑制糖的消费需求，分析机构预计 2022/23年度全球食

糖供应料过剩 330万吨。

受以上因素相互影响制约美糖短期会止稳震荡，但是整体或仍为偏弱的走势，技术上建议关注 18.5美分，

在其之下弱势会保持，反之会转强。

郑糖：

短期会止稳逞强，但是整体或为宽幅震荡走势。

短期会止稳逞强，原因主要是近期持仓量大幅降低预示在现价位空头继续打压的意愿下降，加之，短线技术

指标 KDJ 值转强。

整体或为宽幅震荡走势，原因是近期的基本面呈现上有压力下有支撑的局面。

上有压力，主要有以下几点：

1、美糖走向不明确、巴西制糖比或会上升以及全球糖产量过剩预期等因素会制约郑糖的做多动力。

2、国内疫情近期多地爆发，加之，全国多地出现高温暴雨天气经济活动放缓，这些因素会抑制食糖短期的

需求量。

3、持仓量大幅下降是双刃剑，虽然下跌动力减弱但是也意味上升动力不足。

下有支撑，主要有以下几点：

1、本榨季进入末端新榨季还未开始，未来两个月国产糖会处于青黄不接的阶段。本榨季国产糖减产，因成

本较高进口糖数量偏低。在这种情况下未来两个月糖厂惜售心理会较重这会限制糖价的下跌空间。

2、中秋、国庆双节已不远，糖厂短期会不愿意低价销售。

受以上因素相互影响预计郑糖 9 月合约整体或为宽幅震荡走势，操作上建议关注 5800 点，在其之上会逞强

可持多操作，反之会呈现弱势可沽空。
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