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橡胶 2022 年 7 月

现货制约短期弱势或会延续

一、本月天然橡胶期货简述。

受全球利率上升经济衰退消费者信心下降以及东南亚天气良好现货走势疲弱等因素影响沪胶本月震荡走低。

期货走势：

沪胶 ru2209月合约期价本月开市 12850 点，最高 13175 点，最低 11490 点，收盘 12230 点，跌 645 点，成

交量 7059178 手，持仓量 110978 手。

沪胶 9 月合约月 K 线图：

20号胶 nr2209 月合约期价本月开市 11235 点，最高 11445 点，最低 10335 点，收盘 11785 点，跌 435 点，

成交量 1016127 手，持仓量 13155 手。

20 号胶 9月合约月 K 线图：
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现货走势

二、本月天然橡胶基本面情况。

1、海关总署：2022年上半年中国进口橡胶同比增 3.1%
据中国海关总署 7月 13日公布的数据显示，2022年 6月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 53.6万吨，

较 2021年同期的 46.2万吨增加 16%。

2022年 1-6月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 339.6万吨，较 2021年同期的 329.4万吨增长 3.1%。

2、ANRPC：2022年 6月全球天然橡胶产量料增 3.8% 消费量增 5.8%
ANRPC 最新发布的 6月报告预测，6月全球天胶产量料增 3.8%至 111.3万吨，较上月增加 11.3%；天胶消

费量料增 5.8%至 120.6万吨，较上月增加 1.3%。因全球天胶供应量和消费量进一步改善，本月供应短缺降至 9.3
万吨。

2022年全球天胶产量料同比增加 3.1%至 1455.2万吨。2022年全球天胶消费量料同比增加 4.1%至 1502.6万
吨。
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报告指出，尽管天然橡胶市场基本面良好，但市场情绪受到多种因素的驱动，包括中国新冠肺炎病例的卷土

重来、原材料和能源成本上涨带来的复苏前景、对通胀压力的担忧和央行收紧货币政策导致的加息、俄罗斯和乌

克兰之间地缘政治冲突的不确定性。

3、统计局：中国 6月外胎产量同比增 1.2%
据国家统计局最新公布的数据显示，2022年 6月中国橡胶轮胎外胎产量为 7698万条，同比增长 1.2%。

上半年橡胶轮胎外胎产量较上年同期降 7.6%至 4.17849亿条。

三、汽车和轮胎销售情况：

1、中汽协：2022上半年汽车产销量同比分别下降 3.7%和 6.6%
7月 11日，中国汽车工业协会（以下简称“中汽协”）发布的最新一期产销数据显示，2022年 6月，我国

汽车产销分别完成 249.9 万辆和 250.2万辆，环比分别增长 29.7%和 34.4%，同比分别增长 28.2%和 23.8%；1-6
月，汽车产销分别完成 1211.7万辆和 1205.7万辆，同比分别下降 3.7%和 6.6%，降幅比 1-5 月收窄 5.9个百分点

和 5.6个百分点。

2、6月重卡销量稍回暖 半年成绩不理想

6月重卡销量 5.3万辆，环比 5月增长 8%，有回暖迹象；但同比数据依旧大幅下滑销量及同比增幅仍处于近

年同期的最低点。

上半年累计销售重卡 37.8万辆，同比下降 64%。受累于宏观经济下行，重卡需求严重萎缩，特别是上半年

严峻疫情形势阻碍了物流运输和人员流动。此外，重卡经销商库存较高也影响了销售量。

3、2022年上半年欧盟乘用车销量同比下降 14%至 461万辆

根据欧洲汽车制造商协会（ACEA）最新公布的数据显示，6 月欧盟乘用车销量同比下降 15.4%至 886,510
辆。由于供应链问题继续限制汽车产量，致销量继续呈下降趋势，创自 1996年以来当月最低记录。

2022年上半年，欧盟新车销量同比下降 14%至 461万辆。四个主要市场均录得两位数跌幅，其中，意大利（-22.7%）、

法国（-16.3%）、德国（-11%）和西班牙（-10.7%）。

4、供应链问题萦绕 美国今年汽车销量或创 10年来新低

据外媒报道，由于半导体短缺和其他供应链问题继续阻碍生产，美国 2022年汽车销量预计将下降 17.3%，

达到十年来的最低水平。

研究机构考克斯汽车公司（Cox Automotive）将美国 2022年新车销量预测下调至 1,440万辆。这是考克斯今

年第二次下调美国新车销量预测，最初的预测为 1,600万辆。

四、后市展望：

短期弱势或会延续，原因有以下几点：

1、产区天气良好现货供应短期充裕。

泰国与越南产区天气良好原料供应充足产量持续增加东南亚现货价格近期走势疲弱。国内云南与海南产区天

气有利于割胶产量呈现上升态势。

2、需求端短期仍偏弱。

国内方面，7 月 28日的中央政治局会议淡化增长目标未提出更多增量政策和扩张性财政货币政策安排，预

示下半年经济增速会放缓这或会导致橡胶需求减弱。

国际方面，受全球经济衰退消费者信心下降、供应链问题以及多国疫情反弹等因素影响国际市场汽车产销疲
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弱态势短期或会延续。

后期建议关注东南亚产区及国内产区的天气状况，如果没有出现极端的天候影响胶水产量，胶价弱势局面短

期还不易改变。

操作上建议 ru2209 月合约关注 12500 点、nr2209 月合约关注 11100 点，在其之下为弱势反弹可持空滚动操

作，反之会走强可买多。
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