
研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：华融期货研发

国债 2022 年 7 月 29 日星期五

全球经济依旧低迷大幅助推多头情绪

一．行情综述

美债收益率集体下跌，显示出美国经济依旧疲软，有消息称，美国或将陷入技

术性低迷，令全球经济面临更大的不确定。而 28 日召开的政治局会议也反映出我

国经济下半年仍将面临较大下行压力。7 月 29 日，期货主力合约全线大幅上涨，

截至收盘，TS、TF 和 T期 2209 主力合约涨跌幅分别为 0.11%、0.22%和 0.36%。

主要期限国债利率 1y、3y、5y、7y 和 10y 分别为 1.87%、2.34%、2.55%、2.76%

和 2.77%，主要期限国债利差 10y-1y、10y-3y、10y-5y、7y-1y 和 7y-3y 分别为 91bp、

44bp、23bp、89bp 和 42bp,国债利率上行为主,国债利差总体扩大。

主要期限回购利率 1d、7d、14d、21d 和 1m 分别为 1.09%、1.69%、1.75%、1.98%

和 1.91%，主要期限回购利差 1m-1d、1m-7d、1m-14d、21d-1d 和 21d-7d 分别为 82bp、

22bp、15bp、90bp 和 30bp,回购利率下行为主,回购利差总体收窄。

美债收益率集体下跌，3 月期美债收益率跌 4.12 个基点报 2.376%，2 年期美

债收益率跌13.4个基点报 2.874%，3 年期美债收益率跌 15个基点报2.805%，5 年

期美债收益率跌 14.4 个基点报 2.705%，10 年期美债收益率跌 11.1 个基点报

2.68%，30 年期美债收益率跌 4.3 个基点报 3.027%。
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二．基本面信息

国内

中共中央政治局召开会议，分析研究当前经济形势，部署下半年经济工作

会议指出，做好下半年经济 工作，要全面落实疫情要防住、经济要稳住、发

展要安全的要求，巩固经济回升向好趋势，着力稳就业稳物价，保持经济运行在合

理区间，力争实现最好结果。会议强调，宏观政策要在扩大需求上积极作 为，财

政货币政策要有效弥补社会需求不足，用好地方政府专项债券资金，货币政策要保

持流动性合理充裕；要提高产业链供应链稳定性和国际竞争力，优化国内产业链布

局。

银保监会强调，要稳步推进银行业保险业改革化险工作

支持地方政府发行专项债补充中小银行资本。 深入推进农信社改革。推动中

小银行不良贷款处置支持政策措施落地实施。支持地方做好“保交楼”工 作，促

进房地产市场平稳健康发展。配合防范化解地方政府隐性债务风险。坚决打击非法

金融活动。

国际

美国经济陷入技术性衰退

美国商务部公布数据显示，受企业和政府支出以及住宅投资下降拖累，美国 第

二季度 GDP 年化环比萎缩 0.9%，为连续第二季度陷入萎缩，但萎缩幅度小于第一

季度的 1.6%，此前市 场预期二季度将增长 0.5%。二季度核心 PCE 物价指数环比

涨幅放缓至 4.4%，个人消费指出放缓至 1%。美 国总统拜登称，随着美联储采取
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行动压低通胀，经济增长放缓不足为奇。另外，美国劳工部数据显示， 上周初请

失业金人数为 25.6 万人，较前一周修正后的 26.1 万人下降 0.5 万人。

三．后市展望

本周美联储宣布加息75个基点，将联邦基金利率目标区间上调到2.25%至2.5%

之间。央行 27.28 号连续两天将 7 天期逆回购规模缩减至 20亿元，虽然规模不大，

但是市场或也仍对央行这一操作呈现出一定担忧，

从 7 月 27 日开始，多平占比有明显提升，前期积极入场的多头席位呈现一定

止盈，不过空头方面则仍有一定分歧。

近期市场表现或更多受多头情绪影响，后续可重点观察多头止盈行为的延续

性，如果多头进一步止盈则债市想继续上行或也将较为乏力。建议交易性需求维持

中性；空头套保可关注基差回落后的建仓机会； 可继续适当关注基差收敛机会；

曲线大方向仍然是做平思路。 基差仍处高位，多头可借助基差安全垫适度参与博

弈。曲线策略方面。关注曲线做平机会。
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