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白糖 2022 年 7 月 29 日星期五

探底回升短期或止稳震荡

郑糖 9 月合约本周因短线跌幅较大及美糖止稳等因素影响空头减仓期价大幅反弹。本周开市 5748 点，最高

5825 点，最低 5615 点，收盘 5805 点，涨 37 点，成交量 1454345 手，持仓量 315408 手。

本周消息面情况：

1、Unica：巴西 7月初糖产量高于预期

外电 7月 27息，巴西甘蔗行业协会（Unica）周三公布数据显示，7月上半月，巴西中南部地区糖产量为 297
万吨，较去年同期减少 0.12%，但高于市场的预期。巴西中南部地区甘蔗压榨量为 4,634万吨，较之前一年同期

增加 0.48%。

S&P Global Commodity Insight的调查显示，分析师预期 7月上半月巴西中南部地区甘蔗压榨量为 4,480万吨，

糖产量为 284万吨。

糖厂用于生产糖的甘蔗比例发生了相对较大的变化。7月上半月，巴西糖厂将 47.07%的甘蔗用于制糖，6月
下半月为 45.4%。由于巴西燃料税的变化使得乙醇的利润减少，工厂决定生产更多的糖，减少乙醇的生产。

2、最后一家糖厂收榨 2021/22榨季全国食糖总产量定格

随着 7月 25日云南最后一家糖厂收榨，2021/22榨季全国制糖企业榨季生产顺利结束，综合官方统计数字，

2021/22榨季全国食糖总产量为 958万吨（大数不计小数点，最终以官方实际统计为准），低于上榨季的总产量

1067万吨。

2021/22榨季由于受糖厂延迟开榨以及境外甘蔗入境迟滞的影响，云南糖厂收榨时间较上榨季延长了 23 天

 。

3、ISMA：印度 2022/23榨季初步预估 产糖量高达 3999万吨

据印度制糖企业协会 ISMA发布的消息，根据 2022年 6月下旬获得的卫星图像，2022-23 榨季印度甘蔗总

种植面积估计为 582.8 万公顷，比 2021-22榨季的甘蔗面积高出约 4%，大约 558.3 万公顷。

不考虑将糖转产乙醇的情况下，2022-23 榨季预计产糖为 3999.7万吨，而 2021-22榨季的产量预估为 3940
万吨。

在考虑到由于将甘蔗汁和糖蜜转产乙醇而导致食糖产量减少 450吨后，ISMA 估计 2022-23榨季印度的食糖

产量约为 3550 万吨，消费量约为 2750万吨，因此，需要出口约 800万吨的产销盈余。

4、欧盟糖用甜菜产量料下降，受炎热干燥天气影响

外电 7月 27日消息，分析师预测，欧盟 27国加上英国 2022/23年度糖用甜菜产量将达到 1.1亿吨，较此前

预估减少 2.7%，预估区间介于 1.034-1.166亿吨。

分析师称，过去两周持续干旱和分裂的气温模式，令糖用甜菜作物承压。天气预报显示，未来 10日西欧将

保持酷热天气，东部和北部部分地区可能持续较凉爽的天气。

即将迎来的天气条件将对东部地区的作物生长有利，但对包括法国和伊比利亚半岛在内的西部地区的作物不

利。
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后市展望：

因短线跌幅较大本周空头大幅减仓，受持仓量大量下降影响期价短期的下跌动力会减弱。美糖因前段时间下

跌较多受短期技术面影响近期或会止稳。受以上因素影响郑糖 9 月合约短期或会止稳，但是短期的上升空间不要

看得过高，原因有以下几点：

1、印度将增加出口量，巴西制糖比上升意味糖产量未来上升，美糖能否突破 18美分重要技术位还不得而知。

2、持仓量大幅下降是双刃剑，虽然下跌动力减弱但是也意味上升动力不足。

3、中秋节还远企业备货需求还早。

4、短线涨幅较大短线技术上有修正要求。

受以上因素影响预计郑糖短期或会呈现宽幅震荡走势，操作上建议关注 5800点，在其之上强势会保持可持多滚

动操作，反之会有调整可沽空。
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