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华融期货早报

我国经济运行持续企稳回升

央视网消息：国家发展改革委相关负责人今天(7 月 14 日)

表示，上半年，随着高效统筹疫情防控和经济社会发展工作有力

有效推进，我国经济运行持续企稳回升，工业、服务业明显好转，

投资、出口带动作用明显，居民消费持续回升。

今年上半年，我国物价持续运行在合理区间，CPI 涨幅明显

低于其他主要经济体，产业链供应链保持总体安全稳定，高技术

产业、技术改造等成为投资新增长点，工业产品的国际竞争优势

持续提升。(新闻联播)

财政收入企稳回升 重点支出保障有力

央视网消息：财政部今天(7 月 14 日)发布今年上半年财政收

支情况。数据显示，上半年全国一般公共预算收入 105221 亿元，

扣除留抵退税因素后增长 3.3%。

从支出情况看，上半年全国一般公共预算支出 128887 亿元，

比上年同期增长 5.9%。其中，科学技术支出比上年同期增长

17.3%，卫生健康支出、教育支出、社会保障和就业支出、交通

运输支出分别同比增长 7.7%、4.2%、3.6%和 12%，民生等重点领

域支出得到有效保障。(新闻联播)

产品简介：华融期货每日早 8:30 举 8 行晨

会，本产品收录所有晨会核心内容，涵月盖

财经要闻、技术面分析、品种走势分析预测

及操作建议等信息。

风险说明：本产品为华融期货研发的独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其是日

内短线客户，本产品汇总所有投顾人员对

于今日品种的走势分析和个人的独立观点。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

网址：www.hrfutu.com.cn

邮编：570105

******期市有风险，入市须谨慎******

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早

报、每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、

华期周刊和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准

确的各类投资信息，为客户提供优质高效的资讯服务

http://www.hrfutu.com.cn
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0740
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品种观点：

【股指期货】影响市场重要政策消息：

李克强：推动经济尽快回归正常轨道 保持运行在合理区间

12 日，中共中央政治局常委、国务院总理李克强主持召开经济形势专家和企业家座谈会。李克强说，保持

经济运行在合理区间，要应对好两难多难问题，既稳增长，又防通胀、注意防输入性通胀。保持宏观政策连续性，

既要有力，尤其要加大稳经济一揽子政策措施实施力度，又要合理适度，不预支未来。

西安市印发防范商品房延期交房增量问题工作措施

优化商品房预售资金交存指引平台，实现监管部门、购房群众对预售资金交存信息随时可查；提高线上预售

资金交存率、智能 POS 机使用率，实现 1 个工作日内系统智能对账；通过网签备案信息共享等方式，支持监管银

行跟踪购房贷款入账情况，确保购房贷款交存至专用监管账户。

商务部：鼓励日用消费品、家电、家居等品牌企业下沉供应链

商务部新闻发言人束珏婷表示，下一步，商务部将会同有关部门继续加大工作力度，指导地方以渠道下沉为

主线，坚持高质量发展，鼓励日用消费品、家电、家居等品牌企业下沉供应链，提供直供直销、集中采购、共同

配送等服务，增加优质供给，推动城乡居民共享品质消费。

中国将结束对澳煤炭进口禁令？外交部回应

7 月 14 日，外交部发言人汪文斌主持例行记者会。有记者提问，据报道，因为中澳关系紧张局势的缓解，

中国可能会结束针对澳大利亚的煤炭进口禁令。发言人能否确认中国将会从澳大利亚继续进口煤炭，是否意味着

中澳关系将改善？汪文斌表示，你提到的相关问题建议向主管部门了解。我愿意重申，中方对于同包括澳大利亚

在内的各国开展务实合作的立场是一贯、明确的。

能源局：1~6 月全社会用电量同比增长 2.9%

1~6 月，全社会用电量累计 40977 亿千瓦时，同比增长 2.9%。分产业看，第一产业用电量 512 亿千瓦时，同

比增长 10.3%；第二产业用电量 27415 亿千瓦时，同比增长 1.3%；第三产业用电量 6938 亿千瓦时，同比增长 3.1%；

城乡居民生活用电量 6112 亿千瓦时，同比增长 9.6%。

https://finance.eastmoney.com/a/202207142449971440.html
https://finance.eastmoney.com/a/202207142449967187.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0475
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0475
https://finance.eastmoney.com/a/202207142449673277.html
https://finance.eastmoney.com/a/202207142449757019.html
https://finance.eastmoney.com/a/202207142449939240.html
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福建海上风电竞争配置中标价不到 0.2 元/度？华能国际：正在核实

华泰证券研报称，据报道，福建发改委发布 2022 年首批海上风电竞争配置结果，其中华能集团联合体中标

项目申报电价不到 0.2 元/度，成为海上风电 2022 平价以来的最低价中标。对此，南方财经全媒体记者以投资人

身份联系了华能国际投资者关系部门，相关人士称，知道这个消息，正在核实。

工信部：氮肥、磷肥产能相对充足 能够满足“三夏”“秋冬种”用肥需求

7 月 14 日上午，工业和信息化部召开化肥生产保供座谈会。会议指出，在各级有关部门的大力协同和重点

化肥生产企业的大力支持下，春耕化肥生产保供任务圆满完成。当前，化肥供需基本平稳，氮肥、磷肥产能相对

充足，能够满足“三夏”“秋冬种”用肥需求。(东方财富研究中心)

后市：沪深300窄幅整理，短期5日/10日均线有利于空头，期价在4195点附近有支撑，建议短线在4195-4500

区间交易。

【国债】近期多地疫情再次出现反弹，各地也开始逐步加强防控措施，这些措施或多或少会对当地的复工复

产造成一定影响，加剧了经济前景的不确定性。期债市场昨日高开后震荡上行。截至收盘，期债主力合约全线小

幅上涨，TS、TF 和 T 主力合约涨幅分别为 0.03%、0.11%和 0.14%。

综合来看，6 月社融超预期改善，央行继续开展 30 亿元小额逆回购操作。7 月初房地产销售同比再次大幅

转负，则表明未来居民端加杠杆行为可能难以持续，银 行流动性 7 月或再次形成一定回补。结合 5、6 月发行

的专项债需在 8 月前使用完毕的要求，7 月财政存款或也将继续下降。因此，短期市场流动性可能仍偏宽松。整

体上看，在近期疫情多点反复，价格突破前期阻力的背景下，多头情绪有所回暖，但我们跟踪的偏中长期空头仍

然较为坚定，因此，对本轮价格反弹的高度及持续性不宜高估。

操作方面，建议交易性需求维持谨慎。 此外，当前基差仍然较高，空头套保可关注基差回落后的建仓机会，

关注 曲线做平机会。建议交易性需求谨慎为主，基差仍处高位，多头可借助基差安全垫适度参与博弈。曲线策

略方面。关注曲线做平机会。

【上海原油】投资者关注美国本月晚些时候大幅加息的前景，这可能会遏制通胀，但同时也会打击石油需求。

受此影响美原油指数维持弱势，收 88.02 元/桶。

后市：上海原油指数弱势运行。短期关注 660 元/桶，在其之下逢高沽空反之转强可做多。

【燃料油】美原油指数维持弱势。上海燃料油指数弱势依旧，技术上关注 3000点，在其之下逢高沽空反之

转强可做多。

https://finance.eastmoney.com/a/202207142449708579.html
http://quote.eastmoney.com/unify/r/1.601688
http://quote.eastmoney.com/unify/r/1.600011
https://finance.eastmoney.com/a/202207142449969034.html
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【沥青】本周沥青炼厂开工率继续环比回升，但同比历史同期处在低位区间，库存依然延续了下滑趋势，需

求仍要等待传统旺季到来。近期原油价格维持高波动率，成本端支撑减弱使得沥青价格承压，预计短期沥青呈现

震荡偏弱走势。

技术面上，从日线上看，昨日沥青 2209主力合约震荡下跌，均线和MACD指标继续开口向下运行，技术上

处于震荡偏弱走势，短期关注下方 250日均线附近的支撑力度。

【PP】夜盘行情低开下探，随后低位窄幅震荡盘整，早盘预计有小幅反弹回升，后市建议多看少动，不宜

过分激进操作。

【焦炭】夜盘行情低开下探，随后低位窄幅震荡盘整，预计仍有下探余波，策略上建议逢高做空为主，注意

控制仓位操作。

【天然橡胶】因油价与日胶走弱影响沪胶短期会呈弱势，操作上建议 ru2209月合约关注 12500 点、nr2209

月合约关注 11000点，在其之下弱势会保持可持空滚动操作，反之会转强可买多。

【郑糖】因美糖与油价走弱影响郑糖 9月合约短期或会转弱势，操作上建议关注 5800点，在其之下弱势会

保持可持空滚动操作，反之会转强可买入。

【豆粕】国际市场，美国农业部周四公布的出口报告显示，7月 7日止当周，美国 2021/22市场年度大豆出

口净减 36.29万吨，创市场年度低位。美国通胀水平继续升高，提升市场对美联储本月再次大幅加息的预期，美

豆市场仍面临较大宏观压力，均压制美豆价格。美豆陆续进入生长关键期，天气因素通常对美豆价格有季节性支

撑作用。国内市场，虽然 7月份国内大豆到港量继续下滑，但前期拍卖的政策性进口大豆持续出库，进口大豆商

业库存也处于常年正常水平，大豆供应仍然充足后油厂保持较高开机率，豆粕供应仍然充足。

总体，国内豆粕价格跟随美豆运行，短期或震荡调整走势。技术上 M2209 短期下方关注 3800 一线支撑。

后续关注美豆产区天气状况、国内豆粕库存变化。

【玉米】国内随着东北基层余粮不断的消耗，市场将逐渐进入传统的青黄不接阶段，目前粮源大部分集中在

贸易商手中，贸易商有挺价销售的情绪。养殖及深加工需求总量将继续缓慢增长，但由于本年度需求总体偏弱，

玉米供需矛盾总体上并不突出。

由于 7月中下旬依旧是新季小麦大量上市时间，也是国储稻谷继续拍卖入市时间段，继续对玉米价格形成压

力，总体，预计短期弱势震荡运行。C2209 合约关注 2650一线的支撑力度。后续重点关注国内外主产区天气情

况。

【生猪】养殖利润逐步扩大，带动行业惜售及压栏情绪增加，但养殖户过度压栏会导致供应压力后移，阶段

性的供给或短缺，后期产能或有集中释放的压力，猪价仍有回调的空间。同时下游屠宰企业及贸易商环节走货相
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对较弱，终端对高猪价接受度并不高，消费端未出现根本性的改善和利好。另外，能繁母猪存栏自去年 7 月份

开始下降，去年 9-10 月是母猪淘汰比较集中的时期，根据 10 个月的繁育周期来推断， 2022 年 7 月份是生

猪供应充足转不足的临界点，8-12 月份生猪月度出栏量均呈逐月下降这一态势，交易价格重心将会上移，但基

本面并不支撑行情的大幅上涨。此外，政策端稳定猪价的意图较为明显，后续猪价上涨幅度将受到限制，谨慎政

策打压回落风险。

总体，预计短期高位震荡调整走势。操作上，建议养殖企业适当逢高套保，LH2209 关注上方关注 23000 一

线的压力位置。后续重点关注产能变化及生猪的出栏情况。

【沪铜】美国通胀数据再度爆表，美联储基本确定在 7月会议上至少加息 75个基点，不过此前市场对于美

联储继续大幅加息已有预期，另外国内需求可能在三季度修复、加之低库存等因素有望使铜价在下行中找到支撑。

从指数来看，文华商品指数又到了关键的时间窗口，建议；空单可以平仓，反弹的可能性比较大。

【铁矿石】本期澳巴铁矿发运量环比回落，因前期发运量增加，到港量大幅回升，港口库存继续累库，日均

铁水产量持续下降。短期疫情仍是很大的干扰因素，叠加国内粗钢压减政策的执行将制约铁矿石需求，预计矿价

短期呈现震荡走势。

技术面上，昨日铁矿 2209主力合约震荡下跌，均线和MACD指标继续开口向下运行，技术上处于震荡偏弱

走势，短期关注上方 5日和 10日均线的压力。

【螺纹】6月金融数据增长超出预期，宏观政策继续释放宽松信号，但受需求淡季和疫情的影响，钢材消费

始终未见明显好转，预计短期螺纹价格将震荡偏弱运行。

技术面上，从日线上看，昨日螺纹 2210主力合约震荡下跌，均线和MACD指标开口向下运行，技术上处于

震荡偏弱走势，短期关注下方 3700至 3800点区间的支撑力度。
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