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白糖 2022 年 7 月 15 日星期五

短线或震荡但整体或仍为弱势

郑糖 9月合约本周宽幅震荡走势，原因主要是受前期跌幅较大技术上有修正要求、美糖反弹与全球经济衰退

油价下跌等因素相互作用所致。本周开市 5791 点，最高 5831 点，最低 5692 点，收盘 5762 点，跌 13 点，成交

量 1331397 手，持仓量 420038 手。

本周消息面情况：

1、Unica：巴西 6月底甘蔗压榨量减少 7.9%，低于预期

外电 7月 12日消息，巴西甘蔗行业协会（Unica）周二公布数据显示，6月下半月，巴西中南部地区甘蔗压

榨量低于市场预期，糖产量较去年同期大幅下降，因糖厂押注乙醇。

数据显示，6月下半月，巴西甘蔗压榨量合计 4,187万吨，较去年同期减少 7.9%；金融信息提供商--标普全

球大宗商品（S&P Global Commodity Insights）所调查的分析机构此前预期压榨量将触及 4,263万吨。

报告显示，6月下半月，中南部产区糖产量为 248万吨，同比减少 14.98%，包括由玉米生产的乙醇产量下降

3.9%至 20.2亿公升。

据标普全球大宗商品的调查，分析机构预测糖产量为 253万吨，由甘蔗加工而成的乙醇产量为 19.8亿公升。

Unica的技术指导 Antonio de Padua Rodrigues在声明中称，巴西收成前景仍然不佳，尽管上个月改善了 1.1%。

Unica补充说，巴西 2022/23年度亦遭遇甘蔗质量问题，6月底出糖率减少 3.3%，本榨季迄今为 4.35%。

2、农业农村报：本月对中国食糖平衡表不作调整

中国农业农村部公布农产品供需形势分析报告：本月对中国食糖平衡表不作调整。

截至 6月底，2021/22年度全国累计产糖 956万吨，比上年度同期减 111万吨，减幅 10.4%；累计销售食糖

601万吨，比上年度同期减 82万吨，减幅 12%；累计销糖率 62.9%，同比减少 1.2个百分点。

6月份广西部分蔗区持续出现强降雨天气过程，对低洼地区甘蔗分蘖和生长发育造成一定的不利影响，有待

后期进一步观察。甜菜长势总体正常。目前，国内食糖市场处于纯销售期，进口原糖陆续到港、加工糖厂开机率

上升，食糖供应增加，但受国内疫情形势等因素影响，需求尚未完全恢复，去库存速度偏缓。综合判断，预计国

内食糖市场以平稳运行为主。

3、美国 2022/23年度糖进口量预估上调将近 50万短吨

美国农业部（USDA）周二将美国 2022/23年度糖进口量预估上调近 50万短吨，但没有说明这些糖将来自何

处。

在月度供需报告中，USDA预估美国在 10月开始的新年度将进口 350万短吨糖，高于 6月预估的 300万短

吨。

这一调整使得市场供应情况变得不那么艰难。在上月的报告中，库存/使用比仅为 7.6%，而 13.5的水平被视

为供应充足。

进口预期增加，即使 USDA上调了当地糖产量预估 125,000短吨，其根据 6月 30日种植面积中公布的最新

数据，调整了甜菜糖种植面积。

美国 2022/23年度糖产量目前预估为 894万短吨，2021/22年度为 911万短吨。
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后市展望：

短线或会呈震荡走势，原因主要是美糖止稳以及日 KDJ 值转强技术性买盘介入等因素影响，但是整体走势或

仍为调整态势，因为：

1、印度、泰国与巴西主产区因天候良好新榨季甘蔗产量上升趋势短期还未有改变的迹象。

2、印度季风雨影响出口是短期因素不具备持续性。巴西因燃油税调整乙醇价格下跌以及油价走低等因素影

响制糖比未来会上升糖产量会增加。另外，如果油价不能重回升势印度的制糖比可能也会走高。

3、国内疫情近期多地爆发会削减食糖的需求量。

4、中期技术指标周 KDJ 值与均线系统仍为空头信号。

操作上郑糖 9 月合约建议关注 5800 点，在其之下为弱势反弹可持空滚动操作，反之会转强可买多。
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