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焦煤 焦炭 聚丙烯 PP 2022 年 7 月 12 日 星期二

焦炭

焦炭方面，今日国内焦炭市场弱势运行。

供应方面，焦炭第二轮提降落地后，焦企利润亏损进一步加剧，部分焦企继续

加大限产力度，焦炭供应偏紧，由于下游对焦炭需求有所缩减，影响部分焦企小幅

累库，但整体焦炭库存多处低位，现山西地区主流准一级湿熄焦报 2740-3000 元/

吨。

需求方面，钢厂焦炭库存偏低，对焦炭刚需仍存，然终端需求不及预期，钢厂

在库存积累成本承压下，高炉检修陆续增多，对焦炭需求下降。

港口方面，港口焦炭现货弱势运行，两港库存水平无较大变化，市场情绪有所

转好，港口询盘增加，现港口准一级冶金焦主流现汇出库价 2900-2950 元/吨。

综合来看，二轮提降落地后焦企利润再次受到挤压，焦企限产范围继续扩大，

厂内库存偏低，焦炭供应偏紧，而钢厂焦炭库存低位，对焦炭采购需求仍存，对焦

价有一定支撑，预计短期内焦炭市场或弱稳运行。后期需持续关注运输情况、焦炭

库存变化、焦炭供需情况、原料煤价格走势、钢厂停减产情况、焦钢利润等对焦炭

市场的影响。
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焦煤

今日炼焦煤市场弱稳运行。煤矿库存压力较小，部分煤矿厂内焦煤库存几无压力，

且部分地区煤矿受增产保供影响，焦煤供应趋紧，且线上竞拍情况略有转好，对焦

煤有一定支撑，然目前下游采购节奏较缓，煤矿出货略有阻碍，煤矿报价多以稳为

主，部分煤种或将继续调整运行。

现河北唐山地区主焦煤（A11、S0.8-0.9、G85）下调 150 元至出厂价 2765 元

/吨，肥煤（A11-12、S1.1、G95）下调 150 元至出厂价 2755 元/吨。

下游方面，部分地区成材价格小幅反弹，带动成材市场情绪好转，然目前部分焦

钢企业利润亏损情况未有改善，对原料煤采购维持谨慎态度，接货意愿较低。综合

来看，预计短期内部分煤种调整运行。

进口焦煤方面，国内部分焦钢企业因厂内利润亏损，对焦煤采购多趋于谨慎，接

货意愿减弱，市场询报盘数量下降，贸易商挺价意愿减弱。蒙煤方面，甘其毛都口

岸受确诊病例影响，口岸外运煤暂停外调并安排全员进行核酸检测，口岸蒙煤库存

有所增加，然市场成交欠佳，贸易多持观望态度，蒙 5 原煤主流报价 1900 元/吨左

右，蒙 5 精煤主流报价 2315 元/吨左右。

聚丙烯 PP
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整体开工率看，PP 周内开工在 85.2%，PE 周内开工在 84%。目前的绝对

开工率处于偏低水平，同比往年也与 2020 年疫情期间相当。一方面，受到油

制装置开工率利润限制，另一方面，部分装置故障检修周期较长，因此，短期

供应端缩量较多。

排产结构性看，LL 目前排产比例约 36.8%，处于偏高水平。PP 拉丝排产

比例约 32.6%，处于中值区间。非标价差看，LL 较 HD 注塑有明显走弱，拉

丝与低融共聚价差依旧处于低位。

PP 检修装置方面，周内新增停车装置不多，神华宁煤 4#故障检修，其余

油化工装置多为前期停车装置尚未开车。6 月份装置检修损失量约 35 万吨。

PE 方面，周内中煤榆林短修 5 天，其余装置均为前期停车尚未开车的油化工

装置。整体上看，6 月份,PE 检修损失量预计 36 吨。PP 增量装置，天津渤化

和山东鲁清 7 月份预计陆续投产。中景石化预计 9 月份。

PE 农膜样本开工 15%，环比+1%。农膜企业原料库存天数小幅去化，环

比-0.2%。农膜企业当前订单稍有好转，企业原料备货力度一般，低价下做一

定原料库存。整体需求尚处于淡季当中。

PP 下游样本塑编企业数据看，开工率 45%，环比-2%，样本企业订单量

-1.2%，样本企业原料库存-1.9%，成品库存-1.3%。整体上看，塑编企业新增

订单情况较差，企业原料库存绝对值低位，环比还在去化，而刚需开工率也有

所下滑，短期看，尽管原料价格有所下滑，但不论是投机备货需求还是刚需仍

不乐观。
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BOPP 周度开工率在 63%，环比-1%。样本企业成品库存+21.7%，原料

库存-12%。

短期看，前期 bopp 企业原料库存处于偏高位置，工厂以消耗原料库存为主，

成品库存略有积压。而在库存消耗至低位时则有部分工厂在低价主动补库。

环比看短期供需略有改善；一方面是低价下有投机备货需求，另一方面是原油

反弹对油制供应施压。短期价格底部震荡，长线看增量供应压力仍在。 PP 塑编

开工下滑，原料库存下滑，主动备货力度较差。BOPP 开工下滑，消耗原料库存

为主，前期跌价有补货，本周补库力度一般。PE 农膜淡季，订单稍有好转。
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