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国债 2022 年 7 月 8 日星期五

期债市场延续窄幅震荡

一．行情综述

7月 8 日国债期货依旧延续窄幅震荡的趋势，但振幅较昨日有所缓和。看来疫

情反复、6 月社融即将公布以及增量政策工具的猜想等因素都对市场情绪还是有较

大影响。截至收盘，期债主力合约大部小幅收跌， TS、TF 和 T主力合约涨跌幅分

别为 0.02%、0%和-0.04%。

主要期限国债利率 1y、3y、5y、7y 和 10y 分别为 2.03%、2.5%、2.68%、2.86%

和 2.83%，主要期限国债利差 10y-1y、10y-3y、10y-5y、7y-1y 和 7y-3y 分别为 80bp、

33bp、14bp、82bp 和 36bp,国债利率下行为主,国债利差总体收窄。

主主要期限回购利率 1d、7d、14d、21d 和 1m 分别为 1.28%、1.71%、1.77%、

1.76%和 1.9%，主要期限回购利差 1m-1d、1m-7d、1m-14d、21d-1d 和 21d-7d 分别

为 62bp、19bp、13bp、49bp 和 6bp,回购利率下行为主,回购利差总体扩大。

美债收益率全线上涨，3 月期美债收益率涨 20.51 个基点报 1.90%，2 年期美

债收益率涨 18.3 个基点报 3.014%，3 年期美债收益率涨 18.6 个基点报 3.019%，

5 年期美债收益率涨 16.2 个基点报 2.986%，10 年 期美债收益率涨 12.3 个基点

报 2.935%，30 年期美债收益率涨 7.9 个基点报 3.123%。
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二．基本面消息

国内

2022 年中国 1-5 月贸易顺差下降 46%

今年前 5 个月我国服务贸易进出口总额 23653.6 亿元，同比增长 22%；服务

贸易逆差下降 46%至 617.8 亿 元。其中服务出口 11517.9 亿元，增长 26.3%；

进口 12135.7 亿元，增长 18.2%。5 月当月，我国服务进 出口总额 4562.8 亿元，

同比增长 22.2%。

国务院领导人主持召开东南沿海省份政府主要负责人经济形势座谈会

会议强调：东南沿海 5 省市要继续挑起 国家发展、稳经济、保障国家财力大

梁。加强助企纾困政策配套，挖掘潜力实施更多支持政策。持续推 进“放管服”

改革，优化营商环境。破解多难问题，防止单打一、简单化，避免一刀切、层层加

码。对 外开放事关发展全局。无论国际形势如何变化，中国都坚定扩大开放。要

继续以开放促改革促发展，稳 外贸稳外资，更好参与国际竞争与合作。

国际

全球又有多国央行加入加息行列

波兰央行将基准利率从 6%提高到 6.5%，将存款利率从 5.5%调整至 6%。塞尔

维亚央行将基准利率从 2.5%上调至 2.75%。匈牙利上调一周存款利率 200 个基点

至 9.75%。斯里 兰卡央行将贷款利率从 14.5%上调至 15.5%。美国 6月 ISM 非制

造业 PMI 再创新低。

美联储官员称要坚决控制通胀
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美联储理事沃勒称：FOMC 坚决要控制通胀；这意味着美联储在加息方面将表

现出积极性； 支持在 7 月会议 上加息 75 个基点；在达到中性水平之后，就可

以使加息步伐趋于平稳；早期应大幅加息；在 9 月的会议 上，可能赞成加息 50 个

基点。

三．后市展望

综合来看，央行继续开展30亿元小额 逆回购操作，净回笼770亿元，不过Shibor

短端品种多数下行，资金面继续保持宽松。美国 6月份 ISM 制造业指数跌至两年低

点，欧元区 6 月 CPI 创记录新高，市场担忧全球经济放缓，金融市场波动加大。6

月各 PMI 均重回扩张区间，企业生产经营总体呈现恢复性扩张，经济 加快恢复，国

务院领导人表示要加强助企纾困政策配套，挖掘潜力实施更多支持政策。

后续，市场的下一个博弈点将会是 6 月的金融数据和 7月降准与否。仍建议交易

性需求维持中性偏空；空头套保可关注基差回落后的建仓机会；同时可关注曲线做

平机会。
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