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豆粕月投资策略 2022 年 7 月

月度报告 产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

豆粕跟随美豆震荡偏弱运行

一、行情综述

6月豆粕整体跟随美豆震荡偏弱运行。M2209本月报收 3909元
/吨，较上月-303元/吨，跌幅 7.19%,本月开盘价 4195元/吨，最高价

4286 元/吨，最低价 3722 元/吨；成交量 1764.6 万手，持仓量 98.2
万手，增仓-35.2万手。

图表 1：豆粕主力 2209 合约日 K线图

图表 2：豆粕指数月 K 线图
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二、本月豆粕基本面情况。

1、国际供给端市场情况分析

1.1美国大豆情况

美国农业部(USDA) 公布的6月供需报告显示：USDA6月月度供需报告数据显示，美国2022/2023年度大豆种

植面积预期9100万英亩，5月预期为9100万英亩，环比持平；美国2022/2023年度大豆收获面积预期9010万英亩，

5月预期为9010万英亩，环比持平；美国2022/2023年度大豆单产预期51.5蒲式耳/英亩，5月预期为51.5蒲式耳/英
亩，环比持平；美国2022/2023年度大豆产量预期46.4亿蒲式耳，5月预期为46.4亿蒲式耳，环比持平；美国2022/2023
年度大豆总供应量预期48.6亿蒲式耳，5月预期为48.9亿蒲式耳，环比减少0.3亿蒲式耳；美国2022/2023年度大豆

压榨量预期22.55亿蒲式耳，5月预期为22.55亿蒲式耳，环比持平；美国2022/2023年度大豆出口量预期22亿蒲式

耳，5月预期为22亿蒲式耳，环比持平；美国2022/2023年度大豆总消耗量预期45.8亿蒲式耳，5月预期为45.8亿蒲

式耳，环比持平；美国2022/2023年度大豆期末库存预期2.8亿蒲式耳，5月预期为3.1亿蒲式耳，环比减少0.3亿蒲

式耳。

美国农业部种植面积报告。美国农业部6月30日发布的播种面积报告显示，今年4月到6月初期间美国农户种

植了8992万英亩玉米，高于3月份的播种意向数据8949万英亩。新季美豆库存仍然偏低。

美豆的生长情况。截至7月3日（周日），美国大豆出苗率为96%，去年同期98%。大豆扬花率16%，去年同

期27%。本周首次公布的今年大豆结荚率为3%，去年同期3%。大豆优良率为63%，上周65%，去年同期59%。美

国大豆优良率比一周前减少了2个百分点，超过了市场预期的下降幅度。

美国大豆出口情况。2021/22年度累计对华出口装船2862.0万吨，较去年同期减少18.29%;占美国大豆出口装

船比例为25.30%。截止到6月23日，2021/22年度累计对华出口销售3054.96万吨，较去年同期减少14.61%;占美国

大豆出口销售比例为29.70%。

图：美国大豆出口净销售 图：美国大豆出口装船中国

1.2南美大豆市场情况

巴西大豆库存用量比。外咨询公司StoneX在7月份报告里预测巴西2021/22年度大豆产量为1.2696亿吨，低于

上年的1.3584亿吨。

大豆进口预计为70万吨，低于上年的86万吨。

国内消费预计为4900万吨，高于上年的4750万吨。

出口量预计为7700万吨，低于上年的861万吨。

期末库存预计为491万吨，上年326万吨。

期末库存用量比预计为3.90%，上年2.44%。

巴西大豆出口情况。巴西对外贸易秘书处（Secex）公布的出口数据显示，巴西4月出口大豆1157.54万吨，

较上年同期的1611.49万吨下降28.17%。 巴西2022年5月大豆出口量为1063万吨。
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图：巴西大豆出口量（万吨） 图：中国进口巴西大豆数量（万吨）

2、需求端国内市场情况分析

2.1 中国大豆到港确认及进口量情况

中国海关总署的数据显示，2022年 5月进口大豆进口总量为 966.30万吨，较上年同期的 960.73万吨增加了

5.57万吨，增加 0.58%。较上月同期的 807.90万吨增加 158.40万吨。1-5 月进口大豆累计进口总量为 3803.50万
吨，较上年同期累计进口总量的 3822.91万吨，减少 19.41万吨，减少了 0.51%。

根据中国粮油商务网对国内各港口的跟踪统计数据显示，2022年 5月国内大豆到港量约为 968.6万吨,上月

到港确认为 786. 85万吨,环比增加了 23.18%;从船期预估数据来看, 6月大豆到港预估量为 870.6万吨，去年同期

的到港预估量为 931.1万吨，环比减少了 6. 50%。

2.2 国内市场大豆库存及压榨情况

国家粮油信息中心数据显示： 7 月 1 日当周国内大豆压榨量降至 170 万吨，但由于大豆到港量下滑，大豆

库存继续下滑。监测显示，全国主要油厂进口大豆商业库存 580 万吨，比前一周减少 15 万吨，比上月同期增

加 34 万吨，比上年同期减少 116 万吨。本周大豆压榨量预期回升，预计大豆库存继续回落。

大豆压榨量下滑，豆粕产出减少，饲料养殖企业提货速度有所加快，豆粕库存止升转降。7 月 4 日，国内

主要油厂豆粕库存 102 万吨，比上周同期减少 4 万吨，比上月同期增加 10 万吨，比上年同期减少 12 万吨，

比过去三年同期均值略减 1 万吨。本周大豆压榨量预期重新回升至 180 万吨左右，预计豆粕库存将维持较高水

平。

2.3饲料养殖终端及饲用需求

中国饲料工业协会数据显示，2022 年 5 月，全国工业饲料总产量 2352 万吨， 环比增长 4.6%，同比下

降 11.5%。从品种看，猪饲料产量 986 万吨，环比增长 2.4%， 同比下降 14.6%；蛋禽饲料产量 258 万吨，

环比增长 2.7%，同比下降 6.2%；肉禽 饲料产量 713 万吨，环比增长 1.1%，同比下降 15.6%；水产饲料产量

252 万吨，环比增长 33.1%，同比增长 11.0%；反刍动物饲料产量 116 万吨，环比增长 1.0%，同比下降 4.9%。

2022 年 1—5 月，全国工业饲料总产量 11321 万吨，同比下降 3.2%。 其中，猪、蛋禽、肉禽饲料产量分别为

5086 万吨、1298 万吨、3413 万吨，同比 分别下降 5.7%、3.5%、4.8%；水产、反刍动物饲料产量分别为 794
万吨、608 万 吨，同比分别增长 24.9%、2.7%。
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三、后市展望：

国际市场，美豆产区降雨改善作物生长条件，陆续进入生长关键期的美豆缺少天气支撑，仍呈现反弹乏力

状态。另外，美国大豆出口销售疲软及宏观压力导致金融市场释放系统性风险均利空美豆价格，短期盘面上呈技

术性的反弹走势，在天气未出现实质性变化前，美豆或延续震荡偏弱运行。国内市场，大豆压榨量下滑，豆粕产

出减少，饲料养殖企业提货速度有所加快，豆粕库存止升转降。本周大豆压榨量预期重新回升至 180 万吨左右，

预计豆粕库存将维持较高水平。总体，短期豆粕或跟随美豆弱势震荡运行。技术上 M2209 短期关注上方 4000 一

线的压力位及下方 3650 一线的支撑位置。后续关注美豆产区天气状况、国内大豆的压榨及豆粕库存情况。
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