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铁矿石 螺纹钢 沥青 2022 年 7 月 7 日 星期四

铁矿石

盘面走势上，近期铁矿石 2209 主力合约处于震荡偏弱走势，本周截止昨日收盘，

跌幅为 2.23%。

供应方面，6 月 27 日-7 月 3 日期间，澳洲巴西铁矿发运总量 2661.1 万吨，环

比减少 199.8 万吨。澳洲发运量 1869.5 万吨，环比减少 210.3 万吨，其中澳洲发往

中国的量 1566.5 万吨，环比减少 129.3 万吨。巴西发运量 791.6 万吨，环比增加 10.5

万吨。中国 45港到港总量 2225.6 万吨，环比增加 49.9 万吨。本期澳巴发运量在季

末冲量后有所回落，澳洲发运减量较明显，但巴西发运仍有小幅增加，但由于前期

发运回升，国内到港量有所增加。继续关注供应端的变化情况。

库存方面，截止 2022 年 7 月 1 日，45 港进口铁矿库存环比增加 53.93 万吨至

12625.5 万吨，疏港量环比下降 11.42 万吨至 283.13 万吨。疏港连续四周下降，铁

矿港口库存在连续十三周去库后出现累库，后期继续关注港口库存的变化情况。

需求方面，根据我的钢铁网数据显示，上周 247 家钢厂高炉开工率 80.79%，周

环比下降 1.13%，同比去年增加 16.91%；高炉炼铁产能利用率 87.61%，环比下降

1.37%，同比增加 6.97%；日均铁水产量 235.96 万吨，环比减少 3.69 万吨，同比增

加 19.33 万吨，铁水产量在连续两周出现回落。6 月中下旬以来各地已陆续开始有钢

厂停产检修，铁水产量持续下滑，现已进入传统消费淡季，当前成材需求尚未大幅

改善，叠加上周中唐山减产传闻以及周末日韩钢厂公布高炉检修计划，铁水产量或

华期理财
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仍将维持下滑的趋势。继续关注需求端变化情况。

技术面上，从周线上看，当前铁矿 2209 主力合约周 K线呈现四连阴走势，上方

受多条周均线压制，周 MACD 指标开口向下运行；从日线上看，当前铁矿 2209 主力

合约上方仍受到多条均线压制，日 MACD 指标开口向下运行，技术上处于震荡走势，

短期关注下方 700 点附近的支撑力度。

整体来看，本期澳巴铁矿发运量环比回落，因前期发运量增加，到港量有所回

升，港口库存出现累库，日均铁水产量继续环比下降。当前铁矿供需开始逐步转为

宽松。随着粗钢压减逐步进入实质性阶段，铁矿需求仍有下滑的预期，预计矿价短

期呈现震荡走势。后期继续关注需求端变化以及海外矿山供应情况。

螺纹钢

盘面走势上，近期螺纹 2210 主力合约处于震荡偏弱走势，本周截止昨日收盘，

跌幅为 1.62%。

供给方面，根据数据显示，上周螺纹产量减少 18.05 万吨至 269.86 万吨，同比

减少 82.73 万吨，螺纹产量连续三周下降。当前钢厂因利润持续低位，减产力度加

大，供应有所减少，继续关注供应端变化。

库存方面，根据数据显示，上周螺纹社库环比减少 28.41 万吨至 808.19 万吨，

同比增加 19.86 万吨；厂库环比减少 25.27 万吨至 333.43 万吨，同比减少 22.36 万

吨；总库存环比减少 53.68 万吨至 1141.62 万吨。社会库存和总库存连续两周出现

去库，去库速度有所加快，继续关注库存变化情况。
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需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观需求环比增加 22.28 万吨至 323.54 万

吨，同比减少 0.98 万吨。近期各地高温降雨天气有所缓和，终端现货成交出现改善，

全国钢材成交持续向好，表观消费量连续两周出现回升。但近日安徽、江苏等地疫

情再次加重，局部地区疫情的反复对需求仍有制约，需求恢复的强度及持续性仍有

不确定性。当前政策端继续释放进一步宽松的预期，央行货币政策委员会二季度例

会指出，强化跨周期和逆周期调节，加大稳健货币政策实施力度，发挥好货币政策

工具的总量和结构双重功能，为实体经济提供更有力支持，稳定宏观经济大盘。中

国 6 月制造业 PMI 为 50.2%，比上月上升 0.6 个百分点，显示制造业恢复性扩张。6

月地方债发行 1.9 万亿创新高，截至 6 月末新增专项债发行规模将达到 3.4 万亿，

完成已下达额度的 99%；新增一般债发行规模达到 0.61 万亿，完成全年额度的 84%。

稳增长政策持续发力，继续关注需求变化情况。

技术面上，从周线上看，当前螺纹 2210 主力合约上方受多条周均线压制，周 MACD

指标继续开口向下运行；从日线上看，昨日螺纹 2210 主力合约上方仍受到多条均线

压制，技术上处于震荡走势，短期关注下方 4100 点至 4200 点区间的支撑力度。

整体来看，上周螺纹产量大幅回落，库存降幅扩大，表需明显回升至接近去年

同期水平，呈现供减需增格局。近期宏观政策层面继续强调稳增长，但当前处在传

统需求淡季，近期部分地区疫情有所加重，叠加市场对于海外经济衰退预期升温，

恐拖累国内经济修复，预计短期螺纹价格将震荡运行，继续关注供需面变化及政策

效果。
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沥青

盘面走势上，近期沥青 2209 主力合约处于震荡调整走势，昨日放量下跌，跌幅

为 5.91%，本周截止昨日收盘，跌幅为 6.5%。

供给方面，根据数据统计，6 月 23 日-6 月 29 日，沥青装置平均开工率为 45.14%，

较上周开工率均值上涨 4.77 个百分点。近期炼厂生产利润有所改善，华东、华北和

东北地区的炼厂复产沥青，带动开工率连续七周出现上涨。6月国内沥青产量为 209

万吨，较上月增加 28.05 万吨，环比增加 15.5%。因近期地方炼厂产能恢复明显，7

月份沥青排产量预计达到 235 万吨，环比 6 月预估产量增加 37 万吨，7 月国内沥

青市场整体供应有所增加，继续关注供应端变化。

库存端，卓创数据显示，截至 6 月 29 日，华南炼厂库容比环比持平为 21%，华

东炼厂库容比环比增加 7%至 28%，山东炼厂库容比环比减少 3%至 36%，东北炼厂库

容比环比减少 2%至 27%。主要炼厂库容比环比持平为 31%。6 月期末厂内库存为 67.7

万吨，环比 5 月末下降 10.48%， 6 月平均库存 71.66 万吨，环比下降 11.31%。5-6

月整体库存消耗明显，加之部分社会库资源得到快速消耗，预计 7 月库存继续维持

低位运行，继续关注库存端变化。

需求端来看，当前下游业者多按需采购为主，终端施工略滞后，整体刚需释放

有限。山东主力炼厂近期释放合同、出货量增加明显，华东实际交投较为一般，其

他地区多以低价成交为主，需求难有起色。央行前期发行了 3000 亿政策性金融债

补充下半年财政资金，据报道中国拟设立 5000 亿元的基础设施投资基金，四季度提

前发行 2023 年专项债，稳增长政策发力有望提振需求，后期继续关注需求端变化及
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政策执行情况。

技术面上，从周线上看，当前沥青上方受 5 周和 10 周均线压制，周 MACD 指标

出现死叉；从日线上看，当前沥青 2209 主力合约跌破多条均线支撑，日 MACD 指标

继续开口向下运行，技术上处于震荡偏弱走势，短期关注下方 120 日均线附近的支

撑力度。

整体来看，上周沥青炼厂开工率环比回升，但整体依旧偏紧，库存水平维持中

低位，沥青市场需求仍受到天气因素压制。近日原油市场受到利空因素影响大幅下

跌，成本端对沥青价格支撑减弱，预计短期沥青呈现震荡走势。后期继续关注原油

价格走势、需求的变化情况以及国内政策的进展。
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