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白糖 橡胶 2022 年 7 月 6 日星期三

白糖

上次早会至今郑糖 9月合约继续呈现下跌走势，原因是美糖与国内现货价格持续走低等因素影响。

基本面情况：

1、截至 6月 30日云南省累计销糖 97.67万吨，同比减少 18.95万吨。6月份单月销糖 11.97万吨，同比减少

8.67万吨。广西累计销糖 381.07 万吨，同比增加 9.93万吨，工业库存 230.87万吨，同比减少 26.78万吨。6 月

份单月销糖 44.62万吨，同比减少 0.97万吨。

2、巴西甘蔗行业协会数据显示，6月上半月巴西中南部地区甘蔗压榨量与糖产量（214万吨）低于预期，但

较去年同期略有增加。6月巴西糖出口量为 236万吨，去年同期为 275万吨。

3、印度糖协称，印度北方邦新榨季甘蔗种植面积增加 3.31%约 2554公顷。

4、洲际交易所数据显示，到期的 ICE 7月原糖合约的交割数量达到 9,904手，约为 50.3万吨。

 后期走势研判：

美糖：

短期弱势或会保持，原因有以下几点

1、现货供应增加的预期给糖价压力。

巴西 6 月上半月甘蔗压榨量与糖产量低于预期，但是同比还是在上升。泰国与印度新植面积增加产区近期天

候仍保持良好态势。因港口库存量较大印度正考虑允许糖厂在出口上限之外增加原糖出口。

2、巴西因燃油税调整乙醇价格近期下跌，加之，经济衰退燃油需求量降低，这些因素或会导致巴西糖厂增

加糖的产量。

3、全球经济衰退消减糖的需求量。

洲际交易所 7月合约交割数量偏低，巴西 6月糖出口量同比降幅较大。

4、技术面偏空，中线技术指标周 KDJ值与均线系统呈空头信号。

受以上因素影响美糖短期弱势或会保持，技术上关注 18.7 美分，在其之下弱势会保持，反之趋势会转强。

郑糖：

短期或会继续维持调整走势，原因有以下几点：

1、美糖走势疲弱以及全球食糖供应增加的预期会继续制约郑糖做多的空间与动力。

2、因疫情反复影响预计食糖销售进度短期会放缓现货价格疲软态势短期或会延续。

3、中期技术指标周 KDJ 值与均线系统偏空。

受以上因素制约郑糖 9月合约短期整体走势或为弱势，但是近日要超跌反弹风险因为短线跌幅较大。操作上

郑糖 9 月合约建议关注 5800 点，在其之下弱势会保持可持空滚动操作，反之会转强可买多。

华期理财
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橡胶

上次早会至今沪胶先升后回落，前期上升是因为东南亚产区降雨以及海南产区遭遇热带风暴等因素所致，近

日下跌主要是受天气因素未影响割胶工作以及周边商品市场普遍下跌等因素影响。

基本面情况：

1、云胶集团近日表示因胶价持续低迷企业经营压力倍增，建议国家应做好橡胶产业发展顶层设计，加大天

然橡胶收储力度。

2、研究机构考克斯汽车公司近日称，美国 2022年汽车销量预计将下降 17.3%，达到十年来的最低水平。丰

田汽车公司近日表示，该公司未能实现已经下调的 5月份全球产量目标，连续第三个月低于目标。

3、2022 年前 5 个月印尼天胶、混合胶出口量合计为 92.8万吨同比降 11.3，泰国合计出口 201.8 万吨，同比

增 5%。

后期走势研判：

短期弱势或会继续保持，原因有以下几点：

1、现货供应短期充裕给胶价压力。

泰国与越南原料供应近期持续放量。国内云南产区产量稳定增加，海南产区全面开割产量增多。

2、需求端短期仍偏弱。

国内方面，上周轮胎厂开工率小幅下降，由于终端需求恢复缓慢企业新增订单有限，加上轮胎企业成品库存

充足，预计轮胎厂短期开工率仍会维持偏低态势。

国际方面，经济衰退消费者信心下降、半导体短缺和其他供应链问题继续阻碍汽车的生产与销售，预计国际

市场汽车产销疲弱态势短期还会延续。

3、技术面上，日、周 KDJ 值与均线系统偏空。

后期关注东南亚产区的天气状况，如果没有出现极端的天候影响胶水产量，胶价弱势局面短期还不易改变，

反之会走强。

操作上建议 ru2209 月合约关注 13000 点、nr2209 月合约关注 11500 点，在其之下弱势会保持可持空滚动操

作，反之会走强可买多。

下可持空滚动操作，反之会转强可买多。
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