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生猪 玉米 豆粕 2022 年 6 月 29 日 星期三

生猪

一、行情综述

由于全国大范围的降雨的影响,生猪调运困难，局部地区阶段性供应短缺，生猪现货价格大幅上涨，期货盘

面上也随之上行。截止 6月 28日全国外三元商品猪均价 18.32元/公斤，较上周上涨 11.8%。河南地区均价 18.4
元/公斤，对应 09合约基差-2115元/吨，盘面依然维持高升水的结构。

二、基本面情况

生猪养殖利润，截止 6月 24日当周，猪粮比 5.63：1，环比上周涨 2%；自繁出栏利润-119 元/头，周环比

涨 37 元/头，同比涨 230 元/头；外购养殖利润 85 元/头，周环比涨 38 元/头，同比涨 1530 元/头；

从上游供应端情况看，据 Mysteel 农产品 123 家定点样本企业数据统计，5 月能繁母猪存栏量为 462.91 万

头，环比增加 1.83%，同比减少 12.87%。5 月商品猪存栏量为 2836.41 万头，环比增加 0.53%，同比增加 4.47%。
。5 月商品猪出栏量为 685.63 万头，环比减少 0.71%，同比增加 18.81%。上周全国外三元生猪出栏均重为 124.45
公斤，较前周增加 0.30 公斤，环比增加 0.24%，同比下降 5.83%。

进口情况：据海关总署进口数据整理：中国 2022 年 5 月猪肉进口量为 13 万吨，同比下降 65.7%。中国 2022
年 1-5 月猪肉进口总计为 68 万吨，同比下降 65.2%。

生猪下游屠宰端市场情况，6 月 24 日当周屠宰开工率 24.15%，较前一周下降 1.25 个百分点，同比下降 1.42
个百分点。当周国内重点屠宰企业鲜销率 88.78%，较上周下降 0.41 个百分点。

三、后期展望

近期受到大范围降雨影响，生猪调运受阻，屠企收猪难度加大，且养殖端看涨压栏情绪较浓，造成局部地区

阶段性供应偏紧，导致现货猪价大幅上涨。当前的猪价走势已经与生猪供需结构完全背离。虽然全国生猪出栏逐

月下降但并不短缺，猪肉供应依旧过剩。且需求进入季节性消费淡季，消费端需求依然疲软。另外，农业农村部

数据显示，5 月末全国能繁母猪存栏量 4192 万头，相当于 4100 万头正常保有量的 102.2%，处于生猪产能调

控的绿色合理区域。市场短期的供应端的矛盾推动现货价格上涨，做多的情绪在盘面上释放，09合约大幅升水，

但基本面不支持价格大幅上涨，操作上不建议追多。技术上看，LH2209上方关注 21000一线的压力位置。后续

重点关注产能变化、收储政策等。

玉米

一、行情综述

美联储激进加息，欧美乃至全球经济面临衰退，商品市场悲观情绪持续释放，美玉米持续大跌。受外盘玉米

下跌影响，国内玉米盘面呈偏弱走势。

二、基本面情况

玉米库存情况，深加工玉米库存，根据 Mysteel 玉米团队对全国 12 个地区，96 家主要玉米深加工厂家的

最新调查数据显示，截止 6 月 22 日加工企业玉米库存总量 463.3万吨，较上周下降 6.54%。截至 6月 17日，

广东港内贸玉米库存共计 110.8万吨，较上周增加 14.4万吨；外贸库存 19.3万吨，较上周减少 3.3万吨。北方四

港玉米库存共计 358.1万吨，周比减少 4.1万吨；

深加工玉米消费量：上周深加工企业消费量继续小幅回落。据 Mysteel 农产品统计，2022 年 25 周（6月 16
日-6 月 22 日），全国主要 126 家玉米深加工企业（含 69 家淀粉、35 家酒精及 22 家氨基酸企业）共消费

玉米 105.5 万吨，较前一周减少 3.4 万吨；与去年同比增加 15.8 万吨，增幅 17.63%。

三、后期展望

国内新麦上市及饲用稻谷拍卖，替代品的增加对玉米价格形成压力。但市场传闻称本月底定向稻谷拍卖或停

拍或提高底价，传闻整体偏利多。随着新麦上市进度加快，华北当地企业玉米到货量下降，刺激当地企业提价收

购。近期小麦价格走势偏弱，对玉米价格存在一定的压力。另外，玉米在配合料中的比例下降，饲料企业积极采



研发客服产品系列

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：华融期货研发

用替代品。但贸易商持粮成本较高，限制玉米价格的下跌空间。总体，玉米阶段性供应增加，但基本面看国内玉

米整体仍处于紧平衡的状态，预计调整空间有限，短期或维持震荡走势。技术上看，C2209 下方关注 2800一线

支撑力度。后续关注地缘政治因素影响、国内外主产区天气情况以及近期稻谷拍卖动向。

豆粕

一、行情综述

近日因美联储加息及美国大豆出口不及预期等利空因素的影响，加之国内豆粕库存的高企，近期豆粕跟随美

豆大幅下挫。

二、基本面情况

国际市场，华盛顿 6 月 27 日消息：美国农业部发布的出口检验周报显示，上周美国大豆出口检验量较一周

前提高 9.3%，比去年同期提高 321.0%。截至 2022 年 6 月 23 日的一周，美国大豆出口检验量为 468,309 吨，上

周为 428,322 吨，去年同期为 111,250 吨。美国对中国（大陆地区）装运的大豆数量比一周前提高 11.2%，也远

高于去年同期水平。截至 2022 年 6 月 23 日的一周，美国对中国（大陆地区）装运 80,556 吨大豆，前一周装运

72,432 吨大豆，去年同期装运 0.1 万吨。不过，迄今为止，2021/22 年度（始于 9 月 1 日）美国大豆出口检验总

量累计达到 51,372,809 吨，同比减少 10.5%，一周前同比降低 11.0%。
美国农业部在每周作物生长报告中公布称，截止 2022 年 6 月 26 日当周，美国大豆生长优良率为 65%，较前

周下调 3 个百分点，也明显低于分析师预估的 68%，去年同期为 60%；此外，截止上周日，98%的大豆作物已经

种植完毕，与预期相符，也基本与往年水平相当。随着美豆进入生长期，天气因素对美豆产量的影响逐渐提高。

海关数据显示，5月份中国从巴西进口 779万吨大豆，比去年同期的 923万吨降低 15.6%;从美国进口 173万
吨大豆，显著高于去年同期的 244431吨。

国内市场：国家粮油信息中心数据监测显示，6月 24日当周国内大豆压榨量略降至 181 万吨，但由于大豆

到港量下滑，大豆库存止升转降。监测显示，截至上周末，全国主要油厂进口大豆商业库存 595 万吨，比前一

周减少 27 万吨。本周大豆压榨量仍将维持较高水平，预计大豆库存继续回落。

6 月 27 日，国内主要油厂豆粕库存 106万吨，比上周同期增加 3 万吨，比上月同期增加 21 万吨，比上

年同期减少 8 万吨。本周大豆压榨量将维持在 180 万吨以上较高水平，预计豆粕库存窄幅波动。

三、后期展望

国际市场，美国大豆生长优良率下降三个百分点后对大豆期价有所支撑。且美国中西部天气的不确定性有助

于抵消大豆出口销售疲软的影响。随着美豆价格逐渐回归基本面，6 月底的种植面积报告以及后期的天气将成为

影响美豆价格走势的关键。国内市场，目前国内油厂开机率较高豆粕产量较大，下游需求增量有限使得豆粕库存

再度增加，供应较为充足使得豆粕价格承压。盘面上止跌回升，对此前连跌进行修正，但是市场缺乏上涨的动力，

短期豆粕或跟随美豆小幅反弹，但反弹空间有待考验。技术上看 M2209 上方关注 3950 一线的压力位置。后续关

注美美豆产区天气状况、国内豆粕库存变化以及月底即将公布的面积及库存报告。
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