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白糖 橡胶 2022 年 6 月 27 日星期一

白糖

上次早会至今郑糖 9月合约震荡下跌，原因是美糖与国内现货价格持续走低等因素影响。

基本面情况：

1、海关数据显示，5月进口食糖 26万吨，同比增 42.0%，1-5 月累计进口食糖 162.15万吨，同比增 0.84%。

5月进口糖浆 10.82万吨，同比增加 7.44万吨，1-5月累计进口 46.36万吨，增幅 173.03%。

2、巴西参议院通过了一项法案，将燃油、电力、通信和公共交通的商品流通服务税（ICMS）限制为 17%。

该法案被认为是该国降低燃油价格的举措之一。

3、标普调查显示，6月上半月，巴西中南部的糖产量预计将达到 240万吨，同比增长 7.7%。

4、过去两周中南部地区西部多雨，对甘蔗作物有利。分析机构预估巴西甘蔗产量为 6亿吨，较上次预估上

调近 1%。

后期走势研判：

美糖：

短期弱势或会保持，原因有以下几点：

1、现货供应增加的预期给糖价压力。

巴西产区天气良好甘蔗产量再次上调，6月上半月糖产量标普预估值上升。泰国与印度产区近期天候有利于

甘蔗生长产量预估值均处于记录高位区。

2、受经济衰退油价走低以及巴西消减燃油税法案影响巴西制糖比未来或会提高。

3、全球利率上升经济衰退或会消减糖的需求量。

4、技术面偏空，中线技术指标周 KDJ值与均线系统呈空头信号。

受以上影响影响预计美糖短期弱势或会保持，下方强支持位在 17.5-17美分区域，操作上建议关注 19美分，

在其之下弱势会保持，反之趋势会转强。

郑糖：

短线或会止稳震荡，但是整体走势或会继续维持调整态势。

短线或会止稳震荡，原因是短线跌幅较大，期价接近下方强支持位 5800 点区域且日 KDJ 值超卖。

整体走势或会继续维持调整态势，原因是：

1、美糖弱势以及全球食糖供应增加的预期会制约郑糖的做多动力。

2、受 5月份食糖与糖浆进口量增加及南方持续阴雨天气销糖进度放缓等因素影响国内现货价格走势近期会

呈现弱势。

3、中期技术指标周 KDJ 值与均线系统偏空。

操作上郑糖 9 月合约建议关注 5930 点，在其之下为弱势反弹可持空滚动操作，反之趋势会转强可买多。

华期理财
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橡胶

上次早会至今沪胶探底回升，原因是短线跌幅较大受技术面影响所致。

基本面情况：

1、天然橡胶生产国协会 5月报告预测，5月全球天胶产量料增 4.8%至 99.1万吨，较上月增加 5.4%；消费量

料增 4%至 118.9万吨，较上月下降 2.2%。因全球天胶供应量进一步改善，本月供应短缺降至 19.8万吨。

2、国家统计局最新数据显示，5 月中国橡胶轮胎外胎产量为 7023.3 万条，同比下降 10%。1-5 月橡胶轮胎

外胎产量同比降 9.3%至 3.40873亿条。

3、全球数据分析公司最新报告显示 5月全球轻型车销量同比下降 10.3%至 620万辆。据欧洲汽车制造商协

会最新数据显示，5月欧盟乘用车销量下滑 11.2% ，为连续第十个月下滑。1-5月，欧盟乘用车总销量同比下降

13.7%至 372万辆。

后期走势研判：

短期或为弱势，原因有以下几点：

1、现货供应短期充裕。

东南亚与国内产区天候近期整体良好胶水供应充裕，天然橡胶生产国协会上调 5月份产量，东南亚现货价格

短期预计会继续维持偏弱的态势。

2、需求端仍偏弱。

国际方面，全球数据分析公司与欧洲汽车制造商协会的数据预示国际市场汽车产销受全球利率上升经济衰退

消费者信心下降以及芯片半导体短缺等因素影响疲弱态势短期还在延续。

国内方面，虽然 5 月份汽车数据回暖但是幅度偏小特别在重卡方面。近期国内高温与强降雨天候或会影响汽

车销售与橡胶需求。

虽然如此，但是继续下跌的空间短期不要看的过低，因为：

1、季节性因素或会限制胶价的下跌空间。

东南亚产区 3 季度经常会出现一些极端天候，空头不敢过分打压。

2、短线跌幅较大日 KDJ 值超卖技术面上有修正要求。

操作上建议 ru2209 月合约关注 13000 点、nr2209 月合约关注 11500 点，在其之下可持空滚动操作，反之会

转强可买多。
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