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铁矿石 螺纹钢 沥青 2022 年 6 月 17 日 星期五

铁矿石

盘面走势上，铁矿石 2209 主力合约近期处于震荡偏弱走势，本周截止昨日收盘，

跌幅为 5.76%。

供应方面，6 月 6 日-6 月 12 日期间，澳洲巴西铁矿发运总量 2641.8 万吨，环

比增加 564.1 万吨。澳洲发运量 1902.7 万吨，环比增加 552.2 万吨，其中澳洲发往

中国的量 1606.6 万吨，环比增加 386.0 万吨。巴西发运量 739.1 万吨，环比增加 11.9

万吨。中国 45 港到港总量 1890.7 万吨，环比减少 314.5 万吨。本期全球铁矿发运

量大幅回升，因澳洲天气影响结束后，澳洲发运回升幅度较大，巴西及非主流发运

量也有所回升。6 月矿山有冲财报预期，主流矿发运节奏将进一步加快，按前期发运

时间计算 6 月到港压力将增加。据海关总署统计数据显示，5 月中国进口铁矿砂及其

精矿 9251.7 万吨，较上月增加 646.1 万吨，同比增长 3.0%；1-5 月累计进口铁矿砂

及其精矿 44685.2 万吨，同比下降 5.1%。继续关注供应端的变化情况。

库存方面，截止 2022 年 6 月 10 日，45 港进口铁矿库存环比下降 388.47 万吨至

12845.33 万吨，疏港量环比下降 4.83 万吨至 318.59 万吨。疏港有所下降但仍保持

高位，铁矿港口库存连续十一周去库，随着到港量恢复平均水平，且铁水日均产量

见顶，港口降库趋势或接近尾声，后期继续关注港口库存的变化情况。

需求方面，根据我的钢铁网数据显示，上周 247 家钢厂高炉开工率 84.11%，周

环比增加 0.42%，同比去年下降 3.39%；高炉炼铁产能利用率 90.14%，环比增加 0.24%，

华期理财
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同比下降 1.5%；日均铁水产量 243.62 万吨，环比增加 0.65 万吨，同比下降 1.8 万

吨，钢厂高炉开工率略有回升，铁水产量仍延续增势，但铁水产量涨幅逐步收窄。

近期部分省市发布压缩粗钢产量的政策和钢厂减产的消息，唐山地区已开始有钢厂

停产检修，且 6 月底至 7 月检修高炉数量还将进一步增大。江苏按照压减要求所有

钢铁企业原则上减量不低于 5%，受限于今年粗钢控产政策的背景、钢厂利润问题、

下游成材需求差，铁矿需求大概率或趋于见顶，铁矿实际需求后续进一步提升空间

不大。继续关注需求端变化情况。

技术面上，从周线上看，当前铁矿 2209 主力合约跌破 5 周和 10 周均线支撑，

周 MACD 指标死叉向下运行；从日线上看，当前铁矿 2209 主力合约日 K 线收出六连

阴走势，日 MACD 指标死叉向下运行，技术上处于震荡偏弱走势，短期关注下方 30

日和 60 日附近的支撑力度。

整体来看，本期铁矿发运量环比回升，到港量仍有下降，港口库存加速去库，

日均铁水产量继续维持高位。随着铁矿发运回升，预计后期铁矿资源到货趋增，且

各地陆续出台粗钢压减细则，铁矿市场或面临供增需弱的格局，预计矿价短期呈现

震荡走势。后期继续关注需求端变化以及海外矿山供应情况。

螺纹钢

盘面走势上，螺纹 2210 主力合约近期处于震荡下跌走势，本周截止昨日收盘，

跌幅为 5.85%。

供给方面，根据数据显示，上周螺纹产量环比增加 7.98 万吨至 305.6 万吨，同
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比减少 65.68 万吨。近日有关江苏钢厂减产消息不断，按照压减要求所有钢铁企业

原则上减量不低于 5%，部分规范企业可以不压减产量，各地根据本地区实际情况做

调整。江苏省 2021 年粗钢产量 10900.83 万吨，按照最低 5%计算 2022 年江苏省至少

需要压减粗钢产量 545 万吨。各地压减产量消息密集出台，后期钢厂产量或存在下

降预期，继续关注供应端变化。

库存方面，根据数据显示，上周螺纹社库环比 27.22 万吨至 851.05 万吨，同比

增加 117.3 万吨；厂库环比减少 11.1 万吨至 332.8 万吨，同比增加 18.88 万吨；总

库存环比增加 16.12 万吨至 1183.85 万吨。社会库存和总库存在连续四周去库后出

现累库，库存处于近几年同期最高水平，继续关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观需求环比回落 32.99 万吨至 289.48 万

吨，同比减少 76.5 万吨，表观消费量再次出现回落。当前需求表现仍相对低迷同比

远不及往年常规水平，上海全面解封后需求恢复速度较慢，此外全国多地出现暴雨

及高温天气，建筑工地进度受到明显影响，需求在传统淡季下承压明显。5 月中国出

口钢材 775.9 万吨，较上月增加 278.2 万吨，同比增长 47.2%，钢材出口增长在一定

程度上缓解了国内压力。5月 M2 同比增长 11.1%、新增人民币贷款 1.89 万亿、社融

规模增量 2.79 万亿，均超市场预期，对情绪或有一定提振，但从社融结构来看票据

融资和专项债发行占比较大，企业和居民中长期贷款处于低位，说明经济活力恢复

力度有限。继续关注政策落地执行情况以及需求变化情况。

技术面上，从周线上看，当前螺纹 2210 主力合约跌破多条周均线支撑，周 MACD

指标继续开口向下运行；从日线上看，当前螺纹 2210 主力合约日 K 线收出四连阴走

势，日 MACD 指标死叉向下运行，技术上处于震荡偏弱走势，短期关注下方 4400 点
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至 4500 点区间的支撑力度。

整体来看，上周螺纹产量继续回升，表需环比大幅回落，总库存由降转升，呈

现供增需弱格局。尽管随着国内疫情持续好转，各地稳经济大盘的政策频出，五月

金融数据整体超预期，但当前已经进入需求的季节性淡季，市场需求恢复状况不及

预期，预计短期螺纹价格将震荡运行，继续关注供需面变化及政策效果。

沥青

盘面走势上，近期沥青 2209 主力合约处于高位震荡走势，本周截止昨日收盘，

跌幅为 2.95%。

供给方面，根据数据统计，6 月 9 日-6 月 15 日当周，沥青装置平均开工率为

39.68%，较上周开工率均值上涨 0.65 个百分点。近期山东地区个别炼厂复产沥青，

带动开工率连续五周出现上涨。继续关注供应端变化。

库存端，6 月 15 日，卓创数据显示，华南炼厂库容比环比持平为 20%，华东炼

厂库容比环比减少 3%至 24%，山东炼厂库容比环比增加 2%至 37%，东北炼厂库容比

环比减少 8%至 18%。主要炼厂库容比环比持平为 30%。主要地区社会库存比环比下降

4%至 43%。沥青炼厂库存持续去库，社会库存去化较为显著，总库存处于往年同期低

位水平，继续关注库存端变化。

需求端来看，近期北方地区天气尚可，但南方等地进入梅雨季节，江南中南部、
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华南等地降雨量较常年同期明显偏高，受降雨影响，南方部分地区、东北部分地区

沥青刚性需求将维持偏弱的状态；华北、华中地区整体降雨量偏少，部分急于赶工

的项目或仍将稳定的释放沥青需求，但在沥青价格整体高位运行的情况下，部分不

急于交付的项目或将停工观望。后期继续关注需求端变化。

技术面上，从周线上看，本周沥青 2209 主力合约周 K线收中阴线，周均线和周

MACD 指标继续开口向上运行；从日线上看，当前沥青 2209 主力合约跌破 5 日和 10

日均线支撑，日 MACD 指标死叉向下运行，技术上处于高位震荡走势，短期关注下方

20日和 30 日均线附近的支撑力度。

整体来看，本周沥青炼厂开工率环比回升，库存维持去库趋势。当前沥青市场

需求受雨季影响难以明显改善，考虑到目前原油与沥青绝对价格已处于高位，预计

短期沥青呈现震荡走势。后期继续关注原油价格走势以及需求的变化情况。
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