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白糖 2022 年 6 月 17 日星期五

现货制约短期或会震荡调整

因美糖下跌及现货报价走低等因素影响郑糖 9月合约本周大幅回落，本周开市 6072 点，最高 6076 点，最低

5927 点，收盘 5934 点，跌 167 点，成交量 1238336 手，持仓量 388352 手。

本周消息面情况：

1、印度：预计 2022/23榨季产糖或达 3940万吨，糖厂希望政府宣布届时允许出口糖约 800万吨

据外媒消息，鉴于预计 10月开始的 2022/23 榨季食糖产量将激增，糖厂敦促该政府重新审视其正在进行的

出口政策，并允许在开放通用许可证（OGL）下出口约 800万吨糖，以保持稳定的国内市场状况。

据消息人士透露，印度糖厂协会（ISMA）几天前在给政府的一封信中表示，2022/23榨季的甘蔗种植面积预

计将比今年高出约 2%，同时考虑季风正常的可能性，以及不考虑转向乙醇生产的糖，印度糖产量或将达到约 3940
万吨。

本榨季，在考虑将 340万吨糖用于生产乙醇后，印度糖产量预计为 3600万吨。

ISMA在信中表示：“即使在考虑将更多糖转向乙醇生产之后，明年的糖产量仍可能会比今年更高，仍有足

够的盈余可供出口。”

2、泰国糖农看好出口前景

外电 6月 14日消息，泰国 2022-23作物年度糖用甘蔗产量预计将增至 1.06亿吨，导致糖出口增加，不过俄

乌冲突升级的影响继续令农民感到担忧。

泰国全国甘蔗种植户联盟（National Federation of Sugarcane Planters）兼甘蔗种植户协会第七区负责人的

Narathip Anantasuk表示，更多的降雨以及更好的甘蔗品种将给作物带来丰收。

“2022-23年度甘蔗产量将创下自 2019年度以来四年来最高水平。”

3、Unica：巴西 5月底甘蔗压榨量超过预期

外电 6月 10日消息，行业组织 Unica周五公布的数据显示，巴西中南部地区 5月下半月的糖和乙醇产量超

过预期，因为甘蔗压榨总量高于市场预期。

5 月下半月甘蔗压榨量总计为 4,369 万吨，与去年同期大致持稳，但高于金融信息提供商 S&P Global
Commodity Insights调查的分析师所预期的 4,157万吨。糖产量达到 231万吨，下滑 12.74%，乙醇产量增长 0.5%
至 20.3亿公升。

在价格高企之际，生产商仍在乙醇上押注，5 月下半月将近 59.5%的甘蔗被分配为乙醇生产，超过预期的

57.6%。

据 S&P Global Commodity Insights称，分析师原本预估糖产量为 217万吨，甘蔗制乙醇产量为 19.5亿公升。

4、巴西 2022年 5月糖出口量为 158万吨

外电 6月 13日消息，巴西政府周一公布 5月出口数据显示，巴西 2022年 5月糖出口量为 1,580,438吨，2021
年 5月出口量为 2,482,695吨。
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后市展望：

短期或会呈现震荡调整走势，原因有以下几点：

1、全球食糖供应增加的预期制约郑糖的做多动力。

巴西 5月下半月的糖产量远超过预期且市场预计本榨季甘蔗产量或会大幅增加。印度本榨季产量继续上调且

或会在配额外再增加 100万吨出口。泰国与印度对新榨季糖产量的预估均为历史高位值。另外，巴西政府消减燃

料税的举措或会影响制糖比。

2、美糖走势偏弱。

3、国内新榨季糖料种植面积增加与糖产量将回升的消息给糖价压力。

4、短期技术面偏弱，日 KDJ 值与均线系统偏空。

受以上因素影响郑糖 9 月合约短期或会震荡调整，操作上建议关注 6000 点，在其之下弱势会保持可持空滚

动操作，反之会转强可短多。
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