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5 月国民经济运行呈现恢复势头

央视网消息：国务院新闻办今天(6 月 15 日)举行新闻发布

会，最新统计数据显示，5 月份，经济运行积极变化有所增多，

多数指标出现改善，国民经济运行呈现恢复势头。

5月份，生产供给逐步回升。随着企业复工复产有序推进，

物流保通保畅的效果不断显现，工业、服务业均出现了回升。全

国规模以上工业增加值从上月同比下降2.9%转为同比增长0.7%，

其中，装备制造业回升明显。全国服务业生产指数降幅比上月收

窄 1.0 个百分点，其中，批发零售、交通运输仓储业降幅收窄明

显。

稳投资、促消费政策的作用下，市场需求逐步改善。1—5

月份，固定资产投资同比增长 6.2%，其中，基础设施投资增长

6.7%，增速比 1—4 月份加快 0.2 个百分点。市场销售降幅收窄，

前期积压外贸订单释放、货物进出口增速回升。

稳就业政策持续发力，就业状况出现好转，1—5月份，全国

城镇新增就业 529 万人。5 月份，全国城镇调查失业率 5.9%，比

上月下降 0.2 个百分点。

结构优化升级态势持续。5 月份，高技术制造业增加值同比

增长 4.3%，增速比上月加快 0.3 个百分点，明显高于规模以上工

业的增长。前期受疫情冲击比较(新闻联播)
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品种观点：

【股指期货】影响市场重要政策消息：

习近平同俄罗斯总统普京通电话

习近平指出，今年以来，面对全球性动荡变革，中俄关系保持良好发展势头。两国经贸合作稳步推进，黑河

-布拉戈维申斯克公路桥实现通车，打通一条两国互联互通的新通道。中方愿同俄方推动双边务实合作行稳致远。

国常会：部署支持民间投资和推进一举多得项目的措施

李克强主持召开国务院常务会议，部署支持民间投资和推进一举多得项目的措施，更好扩大有效投资带动消

费和就业。会议指出，扩大有效投资，要注重启动既能补短板调结构、又能带消费扩就业的一举多得项目，调动

各方积极性。民间投资占全社会投资一半以上，要坚持“两个毫不动摇”，加大政策支持。

韩正：积极推动新增产能落地 加强煤炭储备能力建设

中共中央政治局常委、国务院副总理韩正 15 日出席迎峰度夏能源保供工作电视电话会议并讲话。韩正强调，

做好电煤保量稳价工作，要压实各方责任。有关省区特别是重点产煤省区要积极挖掘增产潜力，确保完成电煤保

供任务。

国常会：确定阶段性缓缴中小微企业职工医保单位缴费

李克强主持召开国务院常务会议，确定阶段性缓缴中小微企业职工医保单位缴费，加力支持纾困和稳岗。为

进一步助企纾困和稳岗，会议决定，允许中小微企业缓缴 3 个月职工医保单位缴费，规模约 1500 亿元。政策实

施要直达市场主体、免申即享，不影响医保待遇，保持报销比例和药品品种稳定。

美方正在考虑是否要取消对华商品征收的部分关税 外交部回应

6 月 15 日外交部发言人汪文斌主持例行记者会。有记者提问称，美方正在考虑是否要取消对中国商品征收

的部分关税。请问中方有何评论？汪文斌表示，你提到的具体问题建议你向主管部门来了解，这里作为原则，我

愿意重申，中美经贸合作的本质是互利共赢的，贸易战、关税战没有赢家。

全国统一交易平台上线 电子烟告别野蛮生长时代

https://finance.eastmoney.com/a/202206152413920386.html
https://finance.eastmoney.com/a/202206152413954172.html
https://finance.eastmoney.com/a/202206152413965987.html
https://finance.eastmoney.com/a/202206152413955476.html
https://finance.eastmoney.com/a/202206152413735260.html
https://finance.eastmoney.com/a/202206152413988596.html
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线上禁售令发布、《电子烟管理办法》出台、全国统一电子烟交易管理平台上线......电子烟行业正在告别

野蛮生长。6 月 15 日，全国统一电子烟交易管理平台正式上线，电子烟行业迎来“一烟一身份”的监管时代。

业内人士表示，在平台规范下，电子烟生产端的安全、销售端对于未成年人的保护等都有了强制的规范，而随着

平台的上线运行，将会在很大程度上约束电子烟行业的乱象。(东方财富研究中心)

后市：沪深300区间整理，短期10日/50日均线有利于多头，期价在4064点附近有支撑，建议短线在4064-4360

区间偏多交易。

【国债】近期美联储加速收紧的预期升温，美债收益率快速上行，中美利差倒挂加剧，国内 市场情绪也受

到一定扰动。不过债市仍主要受国内因素影响，昨日中国人民银行开展了 2000 亿元中期借贷便利（MLF）操作和

100 亿元公开市场逆回购操作，中标利率均与前次持平。MLF 利息调降的再一次落空也使得昨日期债市场略受冲

击，期债各主力合约全线下跌，截至收盘，TS、TF 和 T主力合约跌幅分别为 0.01%、0.07%和 0.1%。

操作上依旧维持短多中长期偏空观点，疫情缓解背景下，稳经济政策逐步得到落实，叠加宽信用预期以及美

债收益率持续上行，期债上行空间有限，建议空单继续持有。

【上海原油】早间 API 数据显示上周美国原油库存意外增加 74 万桶，且市场担心美国对油企征收能源税，

以及美联储或将以高于预期的幅度加息。受此影响美原油指数回调整理，收 106.94 元/桶。

后市：上海原油指数区间震荡。短期关注 700 元/桶，在其之上逢低做多反之转弱可沽空。

【燃料油】美原油指数回调整理。上海燃料油指数震荡整理，技术上关注 3960点，在其之上逢低做多反之

转弱可沽空。

【沥青】上周沥青炼厂开工率环比回升，库存维持去库趋势。当前沥青市场需求受雨季影响难以明显改善，

供应水平维持偏低水平，但考虑到目前原油与沥青绝对价格已处于高位，预计短期沥青呈现震荡走势。

技术面上，从日线上看，昨日沥青 2209主力合约放量下跌，跌破 5日和 10日均线支撑，日MACD指标出

现死叉，技术上处于高位震荡走势，短期关注下方 20日和 30日均线附近的支撑力度。

【PP】夜盘行情小幅反弹回升，行情开始出现止跌回升迹象，日内可以关注逢低买入的机会，捕捉继续反

弹回升的走势，注意控制仓位操作。

【焦炭】夜盘行情探底回升后开始窄幅震荡整理，预计行情进入震荡探底的阶段，慎防后市仍有下探余波，

切忌追涨杀跌，耐心等待止跌回升的机会出现。

【天然橡胶】因现货价格走低及技术面影响沪胶短期或为调整走势，操作上建议 ru2209月合约关注 13000

点、nr2208月合约关注 11300点，在其之下弱势会保持可持空滚动操作，反之会反弹可短多。

http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0865
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0865
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0865
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【郑糖】受美糖走势疲弱及技术面影响郑糖 9月合约短期或会呈震荡调整走势，操作上建议关注 6050点，

在其之下弱势会保持可持空滚动操作，反之会转强可买入。

【豆粕】国际市场，上周美国大豆种植率为 88%，追平五年均值。美豆生长指标继续向好，美豆早期天气

炒作降温。近期美国金融环境动荡，市场预期美联储为治理高通胀可能大幅加息，对美豆有所打压，美豆或震荡

调整走势。国内市场，上周大豆压榨量位于偏低水平，豆粕产出减少，豆粕库存有所回落。6 月 13 日，国内主

要油厂豆粕库存 90 万吨，比上周同期减少 2 万吨。预计下周大豆压榨量将回升，且豆粕需求疲软，豆粕库存

可能重新上升。

总体，短期豆粕或跟随美豆高位调整运行。总体，技术上下方关注 3900 一线的支撑力度。后续关注美国大

豆主产区天气情况、国内大豆到港量及国储大豆投放情况。

【玉米】国内外主产国新季玉米播种基本结束，后期即将进入天气敏感阶段。国内新麦上市及陈稻拍卖不断

给予市场供给压力，玉米饲料需求不佳，贸易商挺价销售，深加工企业库存依然较为充裕，收购积极一般。当前

粮源基本集中在贸易商手中且持粮成本较高，限制玉米价格的下跌空间。

总体，预计短期玉米高位震荡调整运行，但下跌空间有限。技术上看，C2209 下方关注 2800-2830 区间支

撑力度。后续关注地缘政治因素影响、国内主产区天气情况。

【生猪】近期养殖户看涨情绪较浓，导致阶段性供应收紧，屠宰企业收猪难度有所增加。且中央储备收猪肉

继续频繁、大量地收储凸显了国家稳猪价的意愿。现货市场走强，但是需求进入季节性消费淡季，消费端需求疲

软，预计现货上涨空间亦有限。另外，三方数据统计 5月能繁母猪存栏环比开始转正，生猪供给宽松的基本面并

没有改变。

当前生猪盘面养殖利润及基差升水依然偏高，预计反弹空间相对有限。技术上 LH2209 上方关注 20000 关

口的压制，下方关注 18000 一线的支撑力度。后续重点关注产能变化、收储政策以及终端消费的承接力度。

【沪铜】美联储加息结果落地，短期利好提前兑现，美元结束此前飙升之势回落。国内经济运行呈现恢复势

头，工业增加值同比由降转升，消费好于预期。预示着需求将上升。考虑到现货端情况尚可，铜价下跌空间有限。

预计铜价可能延续区间震荡走势。关注沪铜 70000附近支撑。操作建议：可尝试逢低买入。

【铁矿石】本期铁矿发运量环比回升，到港量仍有下降，港口库存加速去库，日均铁水产量继续维持高位。

随着铁矿发运回升，预计后期铁矿资源到货趋增，且各地陆续出台粗钢压减细则，铁矿市场或面临供增需弱的格

局，预计矿价短期呈现震荡走势。

技术面上，从日线上看，昨日铁矿 2209主力合约震荡下跌，跌破 20日均线支撑，MACD 指标出现死叉，

技术上处于震荡偏弱走势，短期关注下方 30日和 60日均线附近的支撑力度。
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【螺纹】上周螺纹产量继续回升，表需环比大幅回落，总库存由降转升，呈现供增需弱格局。尽管随着国内

疫情持续好转，各地稳经济大盘的政策频出，五月金融数据整体超预期，但当前已经进入需求的季节性淡季，市

场需求恢复状况不及预期，预计短期螺纹价格将震荡运行。

技术面上，从日线上看，昨日螺纹 2210主力合约震荡下跌，MACD指标有拐头向下死叉迹象，技术上处于

震荡偏弱走势，短期关注下方 4500整数关口附近的支撑力度。

【免责声明】

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具推荐意见或观点而直接或间接收到

任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。

本报告仅提供给华融期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒体刊

登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归华融期货有限责任公司所有。未获得华融期货有限责任公司书面

授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。

本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。

华融期货有限责任公司研发部及其投资顾问认为本报告所载资料来源可靠，但我公司对这些信息的准确性和完整性均不作任

何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。


