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沪铜 沪铝 2022 年 6 月 15 日 星期三

沪铜

沪铜目前市场最大的利空在于美联储加息预期以及国内消费不及预期周二沪铜

低开高走。

宏观面：上周公布的美国 CPI 同比上涨 8.6%，高于上月及预期的 8.3%，CPI 数

据浇灭美国通胀见顶的希望，市场担心本周美联储加息 75个基点不是没可能，为抗

击通胀，美联储可能会牺牲就业；市场预计本周美联储议息（FOMC）会议“超级鹰”

市场对全球经济陷入滞涨的担忧也加剧。国内需求偏弱，高通胀背景下美联储激进

加息的压力下风险资产普遍下挫。

消费方面，上海解封以后，并没有完全放开，疫情零星发散，北京疫情也开始

反弹，市场对消费的信心比较弱，地产和家电企业订单疲弱。不过铜价跌倒 71000

附近，现货市场成交开始变得活跃，下游对 71000 附近的价格比较认可，废铜货源

也开始减少，精废价差收窄至 500 元/吨，沪铜 2206-2207 合约之间 back 扩大至 300

元/吨。

供应方面，据 Mysteel 讯，MMG 旗下 Las Bambas 与社区达成 30 天“停战”协

议(6 月 15 日-7 月 15 日)以换取新一轮谈判，该矿山自 4 月 20 日暂停运营以来，

已经中断近 2 个月。Las Bambas 的运营及铜精矿运输于 6 月 11 日逐步恢复。据悉，

秘鲁政府成立了一个临时工作组，以跟踪中国矿业公司 MMG 和抗议其 Las Bambas 铜

矿的土著社区达成的协议。 工作组必须在未来 10 天内成立，自成立之日起 60 天

内有效，还必须建立六个小组，负责执行与每个社区相关的具体协议参与谈判。
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冶炼方面，TC 价格依旧维持高位，硫酸价格则是也在 900 元/吨以上的位置，

炼厂利润持续仍相对较好，故此从冶炼利润角度而言，或将有利于产量的增加，后

市可注意观察市场升贴水报价情况进而判断供应是否确有逐渐趋宽的局面。

库存方面，近期伦铜高库存停止去化，出现企稳迹象，且注册仓单连连回升，

注销占比继续回落，上周上期所铜库存增加 8106 吨至 5.1 万吨，山东此前停产的炼

厂复产，叠加物流恢复到货量增加，后续国内铜库存或延续累库，低库存对铜价支

撑力度减弱。

综合来看

美国通胀超预期将推动美联储加快收紧货币政策，美元大幅上涨，打压风险资

产价格。国内方面稳增长政策对需求刺激的长期效果仍存有不确定性。后市预计短

期美国通胀压力加大，美元走强压制铜价，中期阶段性反弹趋势不变。目前由于本

周正逢美联储议息会议，操作建议暂时谨慎观望的态度为主。

沪铝

美国通胀数据影响，市场对全球经济放缓仍有担忧，此前人们普遍预计美联储

将在周三将其关键利率提高 50 个基点，但有一些机构预计，美联储将加息 75 个基

点。在美联储鹰派预期进一步增强影响下，风险资产下挫，宏观氛围不佳，美元指

数大涨触及 20年高位，铝价继续承压运行。供应端继续有复产以及新产能计划释放，

主要集中在云南、甘肃、广西等地。消费方面，市场维持刚需拿货，但市场成交情

绪维持弱势，整体表现不佳。铝锭社库连续去化，现货市场交投确有一定改善，升

水上调，近期需关注去库持续性，以及国家宏观政策刺激下的实物工作量落地情况。

若本周开始去库持续走强，短时底部或有一定支撑。后市建议；近期行情主要由宏
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观因素主导，美国通胀引发的加息缩表预期更加鹰派，从而加速抑制经济；但是最

近价格逐渐跌入成本区间且现货氛围逐步好转，周三前后有阶段性利空出尽的风险，

空单可适当止盈。以观望的思路对待。
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